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公司名稱：立碁光能股份有限公司 (股票代號：3604)

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人 / 電話
	(02)2709-4434

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)



	國家
	太陽能相關政策

	德國
	太陽能年度收購電價稅率(Feed-in Tariffs)由目前年降幅5%，改成2009年、2010年降8%、2011年降9%；地面裝配系統(Ground-mounted system)從目前年降6.5%，改成2009~2010年降10%。該修正案將由德國下議院正式宣讀後定案，新法規已於2009年1月1日生效。

	美國
	美國參議院已通過延長對太陽能商業大樓與住宅裝設太陽能發電系統的30%投資租稅抵減補助案至2016年。各州可另訂自己的補助政策。(例：加州提出30億美元經費補助，目標在2007~2017年至少新增3GW的安裝量)

	西班牙
	2009年補安裝量為500MW，屋頂太陽能安裝量限額267MW，單一安裝量不得大於2MW，其中小於20KW的補助金額0.34歐元(每度電)，而大於20KW的補助金額為0.32歐元。地面型太陽能發電系統，單一安裝量不得大於10MW，補助金額為0.32歐元。

	日本
	日本政府宣佈短期單季太陽能補助計畫，家用太陽能發電設備補助金制度將自2009年1月13日~3月31日實施，該期間補助金預算總額為90億日圓，每千瓦將補助7萬日圓。

	韓國
	政府目標為再生能源使用比重在2011年可達5%，在2012年時太陽能總安裝量目標為1.3GW。2020年時目標為4GW。10/2008~2011有新的補助政策，每度電依安裝量不同，補助472.7韓圓~646.96韓圓不等。

	中國
	十一五計畫中太陽能發電的部份，包含城市屋頂系統、併購太陽能發電、太陽能發電及偏遠地區供電等共計將安裝300MW。

	義大利
	2016年目標為總安裝量達3,000MW。補助案施行保證20年，不同發電量與不同安裝系統，補助金額從每度電0.36歐元~0.49歐元不等，其中補助金額較高的為BIPV，最低的是未整合進電網的部份，從2009年起每年補助減少2%。

	法國
	保證補助20年。在歐洲大陸的部份，屋頂與地上型每度電補助0.32歐元，BIPV則是每度電補助0.57歐元。在離島的部份，屋頂與地上型每度電補助0.42歐元，BIPV則是每度電補助0.57歐元。

	希臘
	保證補助20年。在歐洲大陸的部份，安裝量小於100KW，每度電補助0.45歐元，安裝量大於200KW，每度電補助0.4歐元。在離島部份，安裝量小於100KW，每度電補助0.5歐元，安裝量大於200KW，每度電補助0.45歐元。

	表單的頂端

表單的底部
資料來源：IBTS整理 




	圖三：全球太陽能系統模組裝置量
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1、 未來展望：
需求面

太陽能光電系統具有再生、永續循環不息特性，為各國積極發展扶植產業，惟由於裝設價格高昂，因此各國政府政策補助為發展關鍵因素之一，展望未來，由於油價高檔不墜，引發各國政府及人民尋求替代能源之危機意識，加上京都議定書自2004 年底開始實施，二氧化碳減量為全球共識，太陽光電系統需求強勁，以市調機構gartner的預估整體太陽光電市場在2013年可成長至23.4 gw的規模。

供給面

製造太陽能電池的主要原料有很多種，包含矽、化合物等，依目前業界的技術純熟度、生產成本等因素而言，仍以結晶矽太陽能電池佔九成左右之太陽能電池產出，而生產太陽能電池所需之矽材料主要掌握在全球少數的幾家大廠手中，原先矽材料的產能規劃主要係依半導體廠商需求為主，未來太陽能電池模組價格將隨著各廠商商產能的擴充而呈逐年下降趨勢，有利於刺激巿場需求增加。

成長性

依據市調機構gartner的預估整體太陽光電市場在2013年可成長至23.4 gw的規模，預期未來各國政府補助政策及配套方案陸續通過實施，全球太陽能主要市場需求，將逐步恢復正常，在學界、業界競相發展各項產製技術，成本大幅下修，促使太陽能整體產業鏈成本快速下修，太陽能發電成本競爭力快速提昇，吸引大眾裝置太陽能電池系統，將有利於太陽能電池產業未來之成長。
2、 歷史沿革：
民國96年03月
成立立碁光能股份有限公司，登記資本額為新台幣1,000,000元，實收資本額為新台幣1,000,000元。
民國96年7月
本公司以面額發行新股計10,000,000股，承受立碁電子工業股份有限公司(本公司之母公司)分割之太陽能事業處相關營業(含資產、負債及營業)，增資後實收資本額為新台幣101,000,000元。
民國96年8月
現金增資新台幣20,000,000元，增資後實收資本額達新台幣121,000,000元。
民國96年8月
取得IEC61215和TUV Saferclass II之認證
民國96年12月
辦理員工認股權證1,000,000股。
民國97年01月
現金增資新台幣40,000,000元，增資後實收資本額達新台幣161,000,000元。
民國97年05月
現金增資新台幣50,000,000元，增資後實收資本額達新台幣211,000,000元。
民國99年03月
遷廠至樹林市集團總部大樓。

民國99年08月
現金增資新台幣10,000,000元，增資後實收資本額達新台幣221,000,000元。



                                                                          

	主要業務項目
本公司主要產品為太陽能電池模組製造與買賣                                         

	太陽能電池模組上、中、下游產業結構：
太陽能電池之製作，從上游矽材料至下游終端系統產品銷售，整體太陽能光電產業鏈可概分為：
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國內從事太陽能產業公司主要集中在製作太陽能電池、模組及系統廠商，太陽能電池製造與半導體製程相似，台灣半導體產業鏈完整，產製經驗豐富，相關人員及資源較為充沛，從事太陽能電池產業的業者目前以製程和半導體相似的太陽能電池製造為主。



	產品名稱
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	太陽能電池模組
	一般民生用電、路燈、交通號誌、建築外牆或屋頂、救災設備及發電裝置等
	134,959
	100

	合計
	134,959
	100


                                                                          


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	94 年
	95  年
	96  年
	97  年
	98年
	99年10月
(自結)

	營業收入
	-
	-
	217,102
	762,489
	134,959
	238,961

	營業毛利
	-
	-
	21,743
	33,214
	(45,146)
	11,116

	毛利率(%)
	
	
	10.02
	4.36
	(33.45)
	4.65

	營業外收入
	-
	-
	2,141
	14,139
	2,759
	2,356

	營業外支出
	-
	-
	4,254
	16,016
	4,645
	2,120

	稅前損益
	-
	-
	1,682
	11
	(68,636)
	(3,190)

	稅後損益
	-
	-
	1,722
	2,711
	(57,547)
	(3,068)

	每股盈餘（元）
	-
	-
	0.22
	0.14
	(2.73)
	(0.01)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	最近五年度簡明資產負債表

  單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	94年
	95年
	96年
	97年
	98年

	流動資產
	-
	-
	215,435
	267,015
	256,817

	基金及長期投資
	-
	-
	30,798
	25,214
	33,676

	固定資產
	-
	-
	32,205
	108,406
	53,341

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	-
	-
	1,137
	6,267
	16,445

	資產總額
	-
	-
	279,575
	406,902
	360,279

	流動

負債
	分配前
	-
	
	36,853
	11,469
	21,207

	
	分配後
	-
	
	36,853
	11,469
	21,207

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分配前
	-
	-
	36,853
	11,469
	21,207

	
	分配後
	-
	-
	36,853
	11,469
	21,207

	股本
	-
	-
	161,000
	211,000
	211,000

	資本公積
	-
	-
	80,000
	180,000
	181,186

	保留

盈餘
	分配前
	-
	-
	1,722
	4,433
	(53,114)

	
	分配後
	-
	-
	1,722
	4,433
	(53,114)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分配前
	-
	-
	242,722
	395,433
	339,072

	
	分配後
	-
	-
	242,722
	395,433
	339,072


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年度
	96年
	97年
	98年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	10.02
	4.36
	(33.45)

	
	流動比率(%)
	293.33
	1,135.55
	577.62

	
	應收帳款天數(天)
	46
	20.01
	45.68

	
	存貨週轉天數(天)
	59.84
	58.31
	250

	
	負債比率(%)
	13.18
	2.82
	5.89
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