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以下資料由Green River Holding Co. Ltd.（綠河股份有限公司）及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：綠河股份有限公司 (股票代號：8444)
	輔導推薦證券商
	台灣工銀證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台灣工銀證券股份有限公司負責報價券商聯絡人：黃元輝
聯絡電話(專線)：02-2656-1111#2012

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訴訟代理人
	謝榮輝

	主要營運地
	泰國


	輔導推薦證券商認購綠河股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台灣工銀證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司

	認購日期
	102年7月2日

	認購股數（股）
	1,400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.33％
	0.5％

	認購價格
	新台幣23元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	該公司2012年12月底每股淨值約18.44元，如以每股23元認購，股價淨值比約1.25倍。參考中華民國證券櫃檯買賣中心2012年12月其他類股之P/B 1.92倍及與該公司營業內容相近之上市櫃公司平均P/B 1.99倍（詳下表）。經評估認購股價淨值比，併考量該公司之產業前景及競爭利基，以1.25倍之P/B認購，其價格尚屬合理。

證券代碼

公司名稱

營業內容

淨值

股價

P/B

6195

詩肯

品牌家具連鎖門市業務

19.53
46.20
2.37
8426
紅木

全球性高級精品名牌店之裝潢，客製化傢俱之製造銷售

19.07
41.80
2.19
8427

基勝

戶外休閒金屬傢俱、健身器材及相關製品設計、生產及銷售

44.65

62.40
1.40
平均P/B＝1.99  資料來源：公開資訊觀測站、台灣證券交易所及櫃檯買賣中心網站（2012.12.31）


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	· 公司簡介

Green River Holding Co. Ltd.（綠河股份有限公司）發源於Green River Wood ＆ Lumber Manufacturing（Thailand）Co., Ltd.，設立於2000年1月，為泰國第一家木料加工產製之外資企業，主要產製銷售基地位於具有全球橡膠林資源產量及密集度最高的泰國南部。該公司專精於應用橡膠樹永續再生及綠色環保特性之利基，初期階段致力於天然橡膠木裁切等實木板材加工事業，同時建立原料收集網路，並於2009年成功發展高級均質塑合板產製版圖，產能績效為同業之首，營運銷售規模在泰國當地排名第5，而2012年塑合板出口產值更佔全泰國同類型出口總值的14％，目前該公司產製之相關產品可廣泛運用於傢俱、工藝品、音箱、室內裝潢、綠色建築及環保複合材料等。爾後該公司將致力於況章塑合板製銷版圖，提高市場競爭力，成為亞洲最大塑合板之製造商。

· 歷史沿革
日期

重要發展記事

2000年1月
於泰國設立 GRW 實木板材事業
2001年5月
GRW 開始量產
2002年7月
擴張實木板材事業，成立 GRP 實木板材事業體，並開始建構橡膠原木收集網絡
2002年11月
GRP 實木板材事業體成立沙墩分廠(GRP-Satun)，為擴大實木板材產量及原料收集
2003年4月
GRP 實木板材事業體成立董里分廠(GRP-Trang)，為擴大實木板材產量及原料收集
2003年8月
GRP 實木板材事業體成立高廊頭分廠(GRP-Khaochaison)，為擴大板材產量及原料收集
2004年7月
籌備塑合板事業體並設立 GP
2005年3月
初步完成橡膠木集木地點、線、面之佈局，成功整合泰國南部橡膠木資源

2006年5月
GP 與供應商正式簽立合作契約
2006年10月
GP 土建工程動工
2007年12月
GP 設備安裝完成並進行初步試車
2008年3月
GP 品質檢驗室完成設立
2008年9月
GP 正式營運並開始投入量產
2008年10月
通過 SGS  歐盟 E1 及 E2 等級品質認證
2009年1月
取得 USA CARB Phase1 品質認證
2010年1月
· GP 通過 SGS (ISO9001:2008)品質認證
· 取得 USA CARB Phase 2 品質認證
2010年3月
公司開始發展社會責任關係，積極參與當地學校團體及政府機關公益活動
2010年6月
籌設 TNR 實木板材事業體
2010年12月
GRP 投資 TNR 並以通爺(Thung Yai)為主要營運廠
2011年1月
設立 Green River Holding Co. Ltd.  綠河股份有限公司
2011年6月
TNR 實木板材事業體通爺主廠 (TNR- Thung Yai)開始量產
2011年8月
GP 公司取得泰國工業局最優良環境工廠一等獎
2011年11月
· GP  投資自動裁切、打磨、砂光生產線，大幅提高生產效能
· TNR  實木板材事業體投資成立拿山分廠(TNR-Ban  Na San)

2011年12月
GRH 透過換股交易正式持有 GP 100%股權
2012年1月
· GRP 實木板材事業體成立皮克分廠(GRP -Prik)

· GRP 實木板材事業體成立通隆分廠(GRP -Thunglong)

2012年2月
· GRH 透過換股交易正式持有 GRW 100%股權

· TNR 實木板材事業體併購泰國 Fancy Wood 公司位於 Phang Nga (攀牙)之橡膠木製材廠
2013年1月

· 公開發行申報生效
· 經營理念
目前綠河為全亞洲唯一同時擁有塑合板及橡膠實木板材產製加工能力之企業，自設立以來始終專注於開發及應用具永續再生特性的橡膠林木資源。本公司經過十多年在地深耕，已在泰國南部建立完整的橡膠林木資源收集網絡；並於2008年自德國引進連續平壓機設備跨足塑合板事業，利用生產實木板材剩餘物及橡膠木薪材、枝徑等原本經濟效益不高材料製造塑合板，使林木資源應用達極大化。歷經多年知識精進與經驗累積，本公司已充分掌握塑合板產製的關鍵技術，目前塑合板產能績效為亞洲第一，營運規模在泰國排名第五。爾後亦將致力於擴張塑合板版圖，提高市場競爭力，成為亞洲最大之塑合板製造商。
· 未來展望
1. 確保公司永續發展及股東最大利益。
2. 未來將積極擴張塑合板事業(“Green River Panels”)，使本公司成為亞洲塑合板產業的領導者。
3. 充分結合泰國南部林業資源和本公司內部管理及技術等優勢，多元發展高附加價值產品線，逐步發展成為產業鏈完整、產品結構合理、具備研發創新、製造、品牌營銷等綜合能力之企業。
4. 未來將持續研發新產品，並致力於發掘其他具永續再生特性的綠色資源及低碳經濟相關事業。


                                                                          

	投資架構：



	主要業務項目：
塑合板的製造與銷售及橡膠木板材的加工產製。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


[image: image3]
上游：塑合板相關產品，其主要原料包括枝芽、樹梢、樹皮、樹根、鋸末、木芯、木塊、邊角餘料及用以黏合之樹脂。塑合板主要物料包括製造用的樹脂膠水，板材之原物料為各地膠農所砍伐之橡膠木。
中游：主要為人造板製造商及木材加工處理廠，木材加工製造業與原物料之取得息息相關，該公司為泰國為一同時擁有實木板材產製及塑合板生產之製造商，具有上、下游整合之競爭優勢。

下游：隨著新興國家經濟快速發展及生活水準持續提高，傢俱、木門、裝修及建築房地產業將持續成長，也將帶動塑合板產業的快速發展。


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	2012年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	塑合板
	
[image: image4]
	廣泛應用於系統家具、系統廚具、家具抽牆、棧板、音箱、綠色建築及環保複合式建材等
	1,188,312
	58.97

	實木板材
	

	經過防腐和乾燥加工後的實木板材色澤均勻淡雅，結構細緻，加工性能良好，適合作為家具材料、地板、複合式建材及其他裝飾材料
	826,746
	41.03

	合     計
	2,015,058
	100.00


                                                                          

	最近二年度簡明合併損益表及申請年度截至最近月份止之自結合併損益表
單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年

（擬制性查核數）
	100年

查核數(註1)
	101年

（查核數）
	102年截至5月份止自結數（註2）

	營業收入
	1,950,931
	-
	2,015,058
	964,931

	營業毛利
	373,288
	-
	314,425
	168,928

	毛利率(%)
	19.13%
	-
	15.60%
	17.51%

	營業淨利（損）
	155,101
	(5,883)
	52,649
	48,573

	營業外收入
	19,946
	-
	14,504
	15,484

	營業外支出
	39,275
	-
	43,372
	20,197

	稅前損益
	135,772
	(5,883)
	23,781
	43,860

	稅後損益
	135,080
	(5,883)
	15,236
	43,860

	每股盈餘（元）
	2.70
	(21.63)
	0.65
	0.73

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	51,920
	(註3)0.48
	尚未分配

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	65,000
	-
	尚未分配

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	尚未分配


註1：係因該公司於民國100年12月30日方取得轉投資公司控制力，故未認列合併前轉投資公司營業利益，僅包含申請公司當年度營業損失。
註2：係未經查核簽證之自結數字，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註3：101年度分配案尚未經股東會決議通過

	最近二年度簡明合併資產負債表及申請年度截至最近期止之自結合併資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年(註1)
(擬制性查核數)
	100年
（查核數）
	101年
（查核數）
	102年截至5月份止自結數（註2）

	流動資產
	584,330
	260,391
	386,293
	486,716

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	1,714,251
	1,499,060
	1,798,118
	1,846,302

	無形資產
	9,236
	7,967
	8,189
	7,462

	其他資產
	3,062
	-
	805
	250

	資產總額
	2,310,879
	1,767,418
	2,193,405
	2,340,730

	流動

負債
	分 配 前
	505,522
	329,284
	609,907
	525,665

	
	分 配 後
	560,504
	381,204
	註3
	尚未分配

	長期負債
	506,443
	436,652
	470,928
	572,860

	其他負債
	4,223
	2,777
	6,207
	24,883

	負債

總額
	分 配 前
	1,016,188
	768,713
	1,087,042
	1,123,408

	
	分 配 後
	1,071,170
	820,633
	註3
	尚未分配

	股本
	500,000
	424,300
	600,000
	600,000

	資本公積
	分 配 前
	233,529
	511,373
	499,429
	499,429

	
	分 配 後
	233,529
	459,453
	 註3
	尚未分配

	保留

盈餘
	分 配 前
	548,832
	(5,883)
	32,055
	79,361

	
	分 配 後
	493,850
	(5,883)
	註3
	尚未分配

	未認列為退休金成本之淨損失
	-
	-
	(312)
	(325)

	累積換算調整數
	319
	-
	(13,710)
	33,314

	少數股權
	12,011
	68,915
	(11,099)
	5,543

	股東權益總額
	分 配 前
	1,294,691
	998,705
	1,106,363
	1,217,322

	
	分 配 後
	1,239,709
	946,785
	註3
	尚未分配


註1：係因該公司100年12月30日方取得轉投資公司控制力，故編制100年度擬制性資訊。

註2：係未經查核簽證之自結數字，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註3：101年度分配案尚未經股東會決議通過

 

	最近一年度財務比率

	年  度

項  目
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	15.60

	
	流動比率(%)
	63.33

	
	應收帳款天數(天)
	12.97

	
	存貨週轉天數(天)
	26.24

	
	負債比率(%)
	49.55


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表





 











Green River Holding Co. Ltd.





Green River Wood & Lumber Manufacturing (Thailand) Co., Ltd.








Green River Panels (Thailand) Co., Ltd.








100%





100%





Green River Parawood Co., Ltd.





48.39%





Thailand Nature Resource Co., Ltd.





100%





木材集散站、鋸木廠及木材加工廠：枝芽、樹梢、樹皮、樹根、鋸末、木芯、木塊、邊角餘料等





石化行業：樹脂（尿素、甲醛）之膠水供應商





人造板製造業、木材加工處理廠





地板填充物、家具（書櫃、床架、書桌、茶几、辦公桌、隔間及運動相關用品）、木門、裝修及建築房地產業。
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中游





下游
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