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以下資料由華德光電材料科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
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   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：華德光電材料科技股份有限公司 (股票代號：6429)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司
凱基證券股份有限公司
玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	07-958-6681/張秋蓮

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購華德光電材料科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券
	凱基證券
	玉山綜合證券

	認購日期
	102年10月7日

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.01%
	0.15%
	0.15%

	認購價格
	每股新台幣29元

	認購價格之訂定依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為29元。
2.承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
(1)巿價法
(本益比法
單位：新台幣元；倍
項目
102年8月均價
102年前二季每股稅後盈餘(註2)

102年8月本益比
嘉威(3557)

8.89
(0.30)

-

宏森(3522)
14.66
0.65
13.30
岱稜(3303)

17.86

0.80
10.11

上市光電類(註1)

－
－
－
上櫃光電業註1)
－

－

－

註1：係擷取中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各公司經會計師核閱之財務報表
該公司主要所營業務為LCD背光模組用光學膜片，包含微結構複合材及稜鏡片，及觸控面板用保護膜之製造、加工及買賣，其中目前上市(櫃)公司中同樣從事光學膜片製造、加工為華宏新技、迎輝科技、嘉威光電、友輝光電及宏森；而從事觸控面板保護膜製造加工的同業為岱稜科技，因上市櫃同業家數較多，故選擇資本額、營業額及產品性質較為接近之嘉威光電、宏森及岱稜為比較採樣公司。
由上表可知，該公司所選採樣同業及上市(櫃)光學類股，102年8月底本益比在10.11~13.30倍之間，若以暫定認購價格29元與101年度該公司財務報告之每股稅後盈餘2.88元作為計算基礎，本益比約10.07倍，與採樣同業之股價本益比相較，並參酌該公司本年度截至目前獲利情形及考量興櫃市場流通性貼水等因素後，該公司目前議定之認購價格尚屬合理。
(股價淨值比法
另該公司所採樣同業及上市(櫃)光電類股之股價淨值比如下：
單位：新台幣元；倍
項目
102年8月均價
102.06.30每股淨值(註2)

股價淨值比
嘉威(3557)

8.89

13.34
0.67

宏森(3522)

14.66
22.96
0.65

岱稜(3303)

17.86

18.24
1.05

上市光電類(註1)

－
－
1.11
上櫃光電業(註1)
－

－

1.11
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各該公司經會計師核閱之財務報表
由上表可知，該公司所選採樣同業及上市(櫃)光電業類股之股價淨值比約在0.65~1.11倍間，若以該公司101年度財務報告股東權益總額為624,714仟元，以股本43,000仟股計算，每股淨值為14.53元，若以暫定承銷價格29元計算，其股價淨值比約為1.99倍，以上市(櫃)光電業之股價淨值比為基礎，並參酌公司未來營運狀況，該公司目前議定之認購價格尚屬合理。
(2)成本法
成本法主要概念係認為公司之權益價值可以公平巿價重新評估資產價值，以資產淨額減除負債後的餘額估算，推薦證券商所採用之成本法係採用101年度經會計師查核簽證之股東權益價值，作為計算依據，經設算其股價為14.53元，成本法係以歷史成本為計算之依據，將忽略通貨膨脹因素且無法表達資產實際經濟價值，並深受財務報表採行之會計原則及方法影響，將可能低估成長型公司之企業價值，因此實際上以成本法評價興櫃公司並不多見，故不予以採用。
(3)現金流量折現法
(現金流量折現法之重要基本假設如下所示：
企業每股價值＝（公司營運價值＋現金及約當現金＋短期投資－負債總額）／流通在外股數）

公司營運價值＝
其中CFt＝第t期公司所取之現金流量＝稅後息前淨營業利潤＋折舊費用－當年投資支出
WACC＝折現率，即公司之加權平均資金成本率，反映預估現金流量的風險程度
n＝公司經營經濟年限
(現金流量折現法之評估結果及與訂定承銷價格所採用方式之比較：
因未來現金流量及加權平均資金成本不確定性較高，且該公司目前仍處於成長期，公司營運價值未來將持續增加，因此相關參數之參考價值相對較低之下，故不擬採用現金流量折現法。
經上述說明，產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股29元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
華德光電材料科技股份有限公司成立於民國96年11月1日，97年與韓國MN Tech技術合作，導入背光模組關鍵材料微結構複合材及稜鏡片之生產技術，成為台灣少數有能力量產光學膜片微結構複合材及稜鏡片之廠商，由於品質、價格及交期具競爭力，加上業務拓展方面能體察客戶需求，配合客戶產品開發時程，提供及時滿意服務，已成為台系面板及背光模組廠光學膜片之主要供應商。華德公司以面板相關材料及技術為發展基礎，並切入觸控面板保護膜之裁切業務，在智慧型手機、平板電腦強勁需求及觸控功能產品應用範圍擴大之帶動下，觸控面板近年來呈現高度成長之趨勢，而華德公司供應之保護膜為觸控面板製程中之必要材料，因此隨著觸控面板產業之成長，保護膜之市場前景樂觀。
【公司沿革】
時間
重要紀事
96年11月
華德公司成立，實收資本額為新台幣80,000仟元。
96年12月
現金增資新台幣120,000仟元，增資後實收資本額為新台幣200,000仟元。
97年7月
與韓商MNTECH Co.,Ltd.簽訂專利及技術移轉合約。
97年8月
1.減資新台幣57,970.33仟元，減資後實收資本額為新台幣142,029.67仟元。
2.現金增資新台幣187,970.33仟元，增資後實收資本額為新台幣330,000仟元。
97年11月
現金增資新台幣100,000仟元，增資後實收資本額為新台幣430,000仟元。
98年2月
獲ISO9001、ISO14001認證。
101年6月
取得大陸地區轉投資事業豐泰光電(深圳)有限公司及群億光電(深圳)有限公司之100%股權。
101年10月 

取得大陸地區轉投資事業華田光電(成都)有限公司50.82%之股權。
102年6月
採股份轉換方式收購云輝科技股份有限公司100%股權，並同時取得其大陸地區轉投資事業廈門云輝興業材料科技有限公司之100%股權。收購後實收資本額為新台幣496,000仟元。
102年6月
現金增資新台幣150,000仟元，增資後實收資本額為新台幣646,000仟元。
102年8月
股票核准公開發行
【經營理念】
華德建立以客戶導向(Customer-Oriented)、團隊合作(Team Work)、積極態度(Aggressive Attitude)、尊重專業(Professionalism)、友善環境(Friendly Environment)及願景分享(Share Vision之企業文化，並強化員工品質意識、落實工廠管理、提升製程持續改善能力，以實現客戶整體滿意品質承諾，及達成公司永續經營的發展，並以創造股東利潤為目標，同時致力於創造員工價值、供應商及客戶多贏的局面。
【未來展望】
華德公司掌握台灣產業發展脈絡，除深耕LCD產業光學膜片市場外，並將業務延伸至觸控面板保護膜市場，隨著客戶與市場之成長，華德公司已成功奠定產品品質及公司形象基礎，並逐漸在市場上佔有一席之地。華德公司將以面板相關材料為發展基礎，開發符合產業發展趨勢及市場需求之產品，並藉由長短期發展計畫之落實提昇整體競爭力。
1.短期發展計畫： 

(1)充分掌握市場訊息，以因應客戶多樣化、及時性的產品需求，並進行新客戶之開發，持續擴大現有產品之銷售及市場佔有率。
(2)不斷精進生產技術，整合各式光學膜，增加產品附加價值。
(3)配合市場需求，確實掌握交期，並提昇及改善生產製造能力與品質目標，以提高生產力及降低生產成本。
(4)加強員工教育訓練及積極培訓優秀人才，提昇工作效率及營運管理能力；健全福利制度，凝聚員工向心力及提昇經營績效。
2.中長期發展計畫： 
(1)與上游主要供應廠商保持良好之互動模式與策略結盟關係，藉以獲得穩定之原材料供應來源，提升採購成本之競爭優勢。
(2)與下游廠商保持良好合作夥伴關係，隨時掌握市場脈動，配合客戶研究開發與認證，以提升公司競爭力。
(3)配合客戶之全球運籌規劃，以貼近客戶為理念，設立新的生產及行銷據點，成為客戶長期策略夥伴。
(4)因應企業擴充需要，充分利用資本市場，降低資金成本，發揮最大資金運用效益。




	主要業務項目：

主要係從事背光模組用光學膜片及觸控面板用保護膜等產品之製造、加工及買賣。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
1.光學膜片
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2.保護膜
[image: image3.png]





	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一(101)年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	稜鏡片
	
	主要應用於TFT-LCD之背光模組，將光源散射的光線向正面集中，達到提高正面亮度的目的，並將視角外未被利用的光，利用光的反射再循環利用，減少損失。
	288,557
	21.57

	微結構複合材
	
[image: image4.png]



	係 TFT-LCD背光模組之關鍵零組件之一，可提供液晶顯示器(LCD)均勻之面光源。
	410,462
	30.69

	保護膜
	[image: image5.png]



	保護膜主要功能為保護觸控面板於製程中或出貨至客戶端時，避免觸控面板因外在環境汙染產生髒汙，或於運送途中產生刮傷，而影響觸控面板之性能及品質，為觸控面板之必要材料。
	570,942
	42.69

	合     計
	1,269,961
	94.95


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年截
至9月份止
(自結數)

(註)

	營業收入
	22,002
	1,382,625
	1,672,961
	1,111,989
	1,337,554
	1,294,814

	營業毛利
	(5,122)
	64,435
	138,689
	33,692
	62,756
	81,716

	毛利率(%)
	(23.28)
	4.66
	8.29
	3.03
	4.69
	6.31

	營業外收入
	20,819
	1,766
	19,864
	9,140
	164,309
	132,435

	營業外支出
	40,983
	4,914
	3,111
	1,153
	5,791
	8,142

	稅前損益
	(55,933)
	2,246
	91,626
	(26,731)
	150,154
	124,726

	稅後損益
	(58,751)
	5,064
	86,741
	(16,140)
	123,689
	92,374

	每股盈餘(元)
	(2.30)
	0.12
	2.02
	(0.38)
	2.88
	1.81

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	304,480
	838,080
	695,086
	542,979
	939,097

	基金及長期投資
	0
	0
	0
	0
	545,124

	固定資產
	81,024
	193,216
	187,129
	154,294
	122,599

	無形資產
	169,275
	159,871
	141,063
	122,254
	103,446

	其他資產
	2,711
	3,363
	6,527
	16,568
	4,284

	資產總額
	557,490
	1,194,530
	1,029,805
	836,095
	1,714,550

	流動
負債
	分 配 前
	73,913
	709,888
	480,967
	318,513
	1,061,933

	
	分 配 後
	73,913
	709,888
	480,967
	318,513
	1,061,933

	長期負債
	56,287
	52,904
	30,387
	15,271
	0

	其他負債
	645
	0
	0
	0
	27,903

	負債
總額
	分 配 前
	130,845
	762,792
	511,354
	333,784
	1,089,836

	
	分 配 後
	130,845
	762,792
	511,354
	333,784
	1,089,836

	股本
	430,000
	430,000
	430,000
	430,000
	430,000

	資本公積
	0
	0
	0
	0
	0

	保留
盈餘
	分 配 前
	(3,355)
	1,710
	88,451
	72,311
	196,000

	
	分 配 後
	(3,355)
	1,710
	88,451
	72,311
	196,000

	長期股權投資
未實現跌價損失
	0
	28
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	0
	(1,286)

	股東權益總額
	分 配 前
	426,645
	431,738
	518,451
	502,311
	624,714

	
	分 配 後
	426,645
	431,738
	518,451
	502,311
	624,714


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	99年
	100年
	101年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	
8.29

	3.03
	4.69

	
	流動比率(%)
	144.52
	170.47
	88.43

	
	應收帳款天數(天)
	109
	136
	149

	
	存貨週轉天數(天)
	32
	43
	37

	
	負債比率(%)
	49.66
	39.92
	63.56
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