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以下資料由環瑞醫投資控股股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：環瑞醫投資控股股份有限公司 (股票代號：4198)

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	陳昱瑞 02-23269828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購環瑞醫投資控股股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	國泰綜合證券
	富邦綜合證券
	中國信託綜合證券
	永豐金證券
	群益金鼎證券

	認購日期
	102.11.5

	認購股數（股）
	1000,000
	200,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.83%
	0.17%
	0.08%
	0.08%
	0.08%

	認購價格
	55元

	認購價格之訂定

依據及方式
	由於該公司目前尚處於虧損狀態，故無本益比等依據公司獲利表現來預估股價之評價方式可參考。採用相似具國際品牌的國內同業，金可(8406 TT)的最近一個月平均P/B比為7.76倍，而國際可比較同業(Elekta & Varian & Accuray) 最近一個月平均P/B比介於4.79~7.76倍間。若以環瑞醫興櫃認購價格為每股55元，並以環瑞醫2013年9月底自結每股淨值為11.80元計算出之P/B比為4.66倍，略低於上述可比較同業之P/B比區間，此興櫃認購價格尚屬合理。考量興櫃市場流動性之風險及環瑞醫公司產品開發進程、營運模式、經營團隊、股東陣容、預計銷售市場大小等因素後，共同議定合理認購價格為每股55元。
公司
2013年度最近期 每股淨值
2013年9月 

平均P/B比
F-金可(8406 TT)

71.04 TWD

7.76倍
Elekta(EKTAB.SS)

14.49 SEK

7.22倍
Varian(VAR.US)

15.62 USD
5.37倍
Accuray(ARAY.US)

      1.65 USD

4.79倍
資料來源：櫃檯買賣中心、Bloomberg


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
環瑞醫投資控股股份有限公司Swissray Global Holding Limited Co.設立於民國102年1月7日，本集團主要經營項目為數位X光診斷影像設備之研發、生產、製造與全球客戶之安裝、維修及升級服務。整合旗下3家100%持有子公司，包括美國SRI(Swissray International ; SRI)、瑞士SRM(Swissray　Medical AG; SRM)及台灣SRA(Swissray Asia; SRA瑞亞生醫)截至民國102年9月底止，實收資本額為1,200,000仟元。

本集團為數位X光系統之研發先驅。1997年成功將CCD技術導入X光機系統，而研發出全球第一部數位X光機系統，並第一家獲得美國食品藥物管理局核發許可。近年來，本集團持續研發，除導入最新的平板偵測器技術外，也將精密自動控制技術導入數位X光機，並開發出APS、FollowMe 及Single Focus Stitching等多項技術。另外，本集團亦不斷提升軟體應用層面，以發展出影像品質更優良、操作流程更順暢且使用介面更具親和力之數位X光產品。
二、歷史沿革
民國77年9月

Swissray Medical AG(簡稱SRM)設立於瑞士霍賀朵夫(Hochdorf, Switzerland)，主要係從事X光機相關代工等服務。

民國82年12月

Swissray獲瑞士工商總會頒發創新獎 - Swissray 因其所開發先進的SwissVision®影像後處理系統而獲獎

民國86年4月

Swissray製造之數位X光機為全球第一部通過FDA許可之直接式數位X光機。

民國88年12月

1. Swissray獲頒德勤科技快速成長獎 - Swissray被德勤會計公司評為紐約地區成長最快速的50家科技公司之一而獲頒此獎

2. Swissray獲英國醫療協會頒發市場表現優良獎 - Swissray 參加RSNA展會被評為市場綜合表現最佳參展單位

3. Swissray獲貿易展覽協會頒發最佳主題獎 - 1999年北美放射年會上，在所有北美區獨立展臺中，Swissray因其出色醒目的參展標題 “人類的一小步”而獲頒此獎

民國89年12月

Swissray獲頒德勤科技快速成長獎 - Swissray再度被德勤會計公司評為紐約地區成長最快速的50家科技公司之一而獲頒此獎

民國90年12月

1. Swissray獲瑞士亞伯特克仕蘭基金會頒發最佳推廣獎 - Swissray因推廣可持續性環保理念而獲獎

2. Swissray獲頒德勤科技快速成長獎 - Swissray三度被德勤會計公司評為紐約地區成長最快速的50家科技公司之一而連續第三年獲頒此獎

3. Swissray獲英國醫療協會頒發高瞻遠矚獎 - Swissray因在企業對企業的市場交流上表現出色而獲獎

民國91年5月

Swissray International, Inc.(簡稱SRI)設立於美國。

民國91年11月
1. Swissray獲弗若斯特沙利文(Frost & Sullivan)諮詢機構頒發在市場滲透方面有優異表現的市場工程獎 - Swissray因在數位化X線設備市場擁有絕對優勢的47.7%市場佔有率而獲頒此獎 

2. Swissray獲弗若斯特沙利文(Frost & Sullivan)諮詢機構頒發年度最佳利基企業獎 - 該機構對Swissray始終專注於醫療影像市場中某一領域，作出長期的承諾與投入，成功地開發出一系列優良產品，展現其超群的技術並採用健全的市場策略等種種優異表現表示高度認可
民國93年11月

Swissray獲弗若斯特沙利文(Frost & Sullivan)諮詢機構頒發最佳產品價值獎 - 該機構對Swissray的ddRModulaire產品之卓越設計與高性價比給予肯定

民國97年11月

Swissray獲弗若斯特沙利文(Frost & Sullivan)諮詢機構頒發年度產品創新獎 - 這是為了表揚Swissray新開發的高質平價數位化影像系統ddRCompact所頒發的獎項

民國98年9月

SMTH AG設立於瑞士。

民國98年9月

SMTH AG取得SRM及SRI 100%之股權。

民國100年3月
承業生醫（4164）董事長李沛霖個人與台北醫學大學董事長李祖德，結合其他股東出資，投資取得SMTH AG及旗下SRM及SRI之控制權。
民國100年11月

Swissray與台灣工業研究院共同推動成立數位X光產業聯盟，為台灣數位X光產業發展注入新的動力。

民國100年12月

瑞亞生醫(股)公司(Swissray Asia Ltd.，簡稱SRA) 正式於台灣台北設立登記。
民國101年11月

Swissray獲弗若斯特沙利文(Frost & Sullivan)諮詢機構頒發最佳實踐獎 - 該機構對Swissray執著於客戶至上的信念和表現給予嘉勉

民國101年2月

旗下SRM與承業生醫投資控股(股)公司之子公司久和醫療儀器(股)公司簽訂放射影像醫學設備大中華區獨家銷售代理合約

民國101年9月

與國立陽明大學公同舉辦醫學影像訓練課程

民國101年11月

與工業研究院就共同開發X光影像相關技術，研發適合東方女性乳癌及嬰幼兒的X光篩檢系統簽署合作意向書
民國102年01月

環瑞醫投控公司(Swissray Global Healthcare Holding Ltd.)成立。

民國102年3月

環瑞醫投控公司辦理現金增資，發行新股79,990仟股，募集金額為799,900仟元，與SMTH AG進行股權組織架構重組後，環瑞醫投控公司成為SMTH AG  100%持股之母公司，實收資本額增為800,000仟元。。

民國102年3月

辦理第二次現金增資發行新股10,000仟股，每股溢價新台幣23元發行，募集金額為230,000仟元，實收資本額增為900,000仟元。
民國102年4月

旗下SRA與工研院以及核研所簽署合作備忘錄(MOU)。

民國102年5月

調整集團組織架構，SRA由SMTH AG 100%持有調整為環瑞醫投控公司直接 100%持有。

民國102年8月

辦理第三次現金增資發行新股30,000仟股，每股溢價新台幣45元發行，募集金額為1,350,000仟元，實收資本額增為1,200,000仟元。

三、經營理念
· 產業定位：台灣擁有國際品牌與通路之高階醫材領導廠商
· 研發策略：品牌國際化、零件在地化、研發交流化
· 品牌精髓：具備制定下一代醫療產品規格的實力
· 行銷策略：瑞士品牌，讓華人產業進入國際通路
四、未來展望
· 著手製造低劑量，高解析度的影像系統，包括研發嬰幼兒低劑量數位Ｘ光機及亞洲女性乳房數位Ｘ光機與產、官、學、研、醫等單位合作與資源結合，在台設立研發中心。
· 運用品牌價值，建構市場通路。結合多元化產品，階段性導入，拼圖整合高階醫材，健全產業平台，創造Swissray品牌及企業價值極大化，回饋全體股東。
· 響應政府政策，落實「一醫材、一聯盟」的發展策略，推動台灣高階醫療器材和技術的發展，協助台灣生技醫材相關產業升級，走向國際並進入高階醫療器材市場。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事從事數位X光診斷影像設備之研發、生產、製造與全球客戶之安裝、維修、升級等相關服務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度營收金額
(新台幣仟元)
	占總營收比重(%)

	ddRFormula高階全自動化C臂型X光機
	[image: image4.jpg]



	1.專利產品無對應之全自動產品

2.採用數位式平板偵測器

3.搭配APS全自動定位技術

4.搭配無縫拼接技術
	67,558
	57.08%

	ddRElement

手動C臂型數位式X光機
	[image: image5.jpg]i




	1.採用數位式平板偵測器

2.為目前體積最小之C臂型X光機
	45,884
	38.77%

	ddRVersa

Motion

高階全自動化天井式X光機
	[image: image6.jpg]



	1.採用有線及無線數位式平板偵測器

2.搭配FollowMe同步技術

3.搭配APS全自動定位技術

4.搭配無縫拼接技術
	－(註)
	－(註)

	ddRCruze

高階移動式X光機
	[image: image7.jpg]



	1.採用無線數位式平板偵測器

2.獨家雙螢幕設計，可監視行進路況並可在病床邊進行診斷

3.融合許多放射專家意見，操作輕巧便利
	－(註)
	－(註)

	ddRPortable

可搭配數位X光機之無線數位平板
	[image: image8.jpg]



	目前可以搭配ddRVersa Motion全系列商品與ddRCruze。
	－(註)
	－(註)

	其他
	4,911
	4.15%

	合計
	118,353
	100.00%


註：ddRVersa Motion、ddRCruze及ddRPortable皆為2013年生產之產品。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表(註1)
單位：新台幣仟元

	年　度

項　目
	97年度
	98年度
	99年度
	100年度
(註1)
	101年度
(註1)
	102年截至9月份止(自結數)(註2)

	營業收入
	－
	－
	－
	495,718
	475,767
	 232,069 

	營業毛利
	－
	－
	－
	61,189
	112,208
	 64,481 

	毛利率(%)
	
	
	
	12.34%
	23.58%
	27.79%

	營業外收入及利益
	－
	－
	－
	36,414
	5,469
	5,948

	營業外費用及損失
	－
	－
	－
	(20,793)
	(30,894)
	(20,999)

	繼續營業部門

稅前損益
	－
	－
	－
	(253,508)
	(249,063)
	(180,295)

	繼續營業部門損益
	－
	－
	－
	(252,692)
	(241,093)
	(176,531)

	停業部門損益
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	非常損益
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	會計原則變動之

累積影響數
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	本期損益
	－
	－
	－
	(252,692)
	(241,093)
	(176,531)

	每股盈餘
	－
	－
	－
	(16,932.20)
	(9,300.62)
	(1.47)

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註1：本公司於102年1月7日設立，自102年3月發行新股取得SMTH AG 100%股權，惟此交易性質係屬組織架構重組，且於102年3月底完成相關法律程序，故101年及100年度則採用經會計師查核簽證之SMTH AG合併財務報表。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表(註)

單位：新台幣仟元

	年　度

項　目
	97年度
	98年度
	99年度
	100年度
	101年度

	流動資產
	－
	－
	－
	356,858
	493,729

	固定資產
	－
	－
	－
	39,739
	39,127

	無形資產
	－
	－
	－
	28,082
	34,957

	其他資產
	－
	－
	－
	7,327
	16,450

	資產總額
	－
	－
	－
	432,006
	584,263

	流動負債
	分配前
	－
	－
	－
	487,588
	328,032

	
	分配後
	－
	－
	－
	487,588
	328,032

	長期負債
	－
	－
	－
	141,533
	137,698

	其他負債
	－
	－
	－
	36,747
	50,516

	負債總額
	分配前
	－
	－
	－
	665,868
	516,246

	
	分配後
	－
	－
	－
	665,868
	516,246

	股本
	－
	－
	－
	6,940
	260,778

	資本公積
	－
	－
	－
	309,405
	580,017

	保留盈餘
	分配前
	－
	－
	－
	(567,907)
	(809,000)

	
	分配後
	－
	－
	－
	(567,907)
	(809,000)

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	17,700
	36,222

	股東權益

總額
	分配前
	－
	－
	－
	(233,862)
	68,017

	
	分配後
	－
	－
	－
	(233,862)
	68,017


註：本公司於102年1月7日設立，自102年3月發行新股取得SMTH AG 100%股權，惟此交易性質係屬組織架構重組，且於102年3月底完成相關法律程序，故101年及100年度則採用經會計師查核簽證之SMTH AG合併財務報表。
                                                                          

	最近三年度財務比率(註1)

	年  度

項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	－
	12.34%
	23.58%

	
	流動比率(%)
	－
	73.19
	150.51

	
	應收帳款天數(天)
	－
	(註2)
	69

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	(註2)
	267

	
	負債比率(%)
	－
	154.13
	88.36


註1：本公司於102年1月7日設立，自102年3月發行新股取得SMTH AG 100%股權，惟此交易性質係屬組織架構重組，且於102年3月底完成相關法律程序，故101年及100年度則採用經會計師查核簽證之SMTH AG合併財務報表。
註2：因本公司係於民國102年1月7日成立，無最近五年度資訊，故本公司自願性揭露民國101年及100年度組織架構重組前之SMTH AG合併資訊供參。
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