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公司名稱：桓達科技股份有限公司 (股票代號：4549 )

	輔導推薦證券商
	元大寶來證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	闕翊如/(02)2718-1234 分機 6760

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購桓達科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元大寶來證券
股份有限公司
	富邦綜合證券
股份有限公司
	

	認購日期
	102年11月29日

	認購股數（股）
	1,050仟股
	100仟股
	

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.28%
	0.31%
	

	認購價格
	75元

	認購價格之訂定
依據及方式
	桓達公司為專業製程自動化感測器製造商，專注於製程自動化控制製程中之基礎控制層級中不可或缺的關鍵元素-感測器的研發、製造與銷售，其產品種類齊全，通過多國安規認證，符合各產業國際標準與各種複雜環境製程的需求，且產品廣泛運用於鋼鐵業、食品業、石化業、船舶、電力業、半導體、環境水處理、工程機械等產業，並以FineTek自有品牌行銷國際。
桓達公司經營團隊穩定，營運狀況良好，100年及101年度之營業收入分別為447,905仟元及501,385仟元，稅後純益分別為125,049仟元及163,276仟元，每股盈餘分別為4.19元及5.37元，營業收入及稅後純益成長率分別為11.94%及30.57%，業績及獲利表現呈現成長趨勢。而隨著新興市場(如：中國、印度)因經濟快速成長及北美地區(全球第三大感測器市場)皆對於製程自動化需求提高，製程自動化感測器市場發展應屬可期，加以桓達在新興市場及美國佈局已久，並持續開發符合市場及客戶需求之新產品，積極開發新客戶，桓達公司於製程自動化感測器市場發展穩定成長。
經參考目前整體市場的環境及國內上市上櫃採樣同業近10日~30日平均本益比區間約為15~22倍，考量該公司為國內製程自動化感測器之主要供應廠商，產品特性有高度規格與品質之要求，且具備提供顧客一次製程購足服務之能力以及不同產業領域原物料量測與系統服務，並參酌該公司本年度截至目前獲利情形、預算達成情形、未來年度預估獲利狀況及考量興櫃市場流通性貼水等因素後，本證券承銷與公司共同議定興櫃認購價格為每股75元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司介紹
本公司成立於92年1月30日，坐落於新北市土城工業區自強街16號，主要從事製程自動化感測器及電機氣動控制元件之設計、生產與銷售，以及電子電力控制儀表等整合服務。
2、 歷史沿革
92年01月
公司成立，創立 FineTek 自我品牌，資本額為新台幣參仟萬元。
92年08月
為充實營運資金，辦理現金增資，資本額擴展為新台幣柒仟萬元。
92年12月
擴大營運規模，辦理現金增資，資本額擴展為新台幣壹億肆仟萬元。
92年12月
成立新加坡子公司，擴大東南亞客戶銷售與技術服務 。
93年02月
為服務中部科學園區客戶，特成立台中分公司。
93年03月
取得子公司大陸上海凡宜科技股權。
93年12月
熱質式感測技術應用獲得經濟部SBIR中小企業創新研發計畫補助。
94年01月
辦理現金增資伍仟萬元，資本額擴展為新台幣壹億玖仟萬元。
94年03月
壓電陶瓷應用檢測裝置獲得經濟部CITD傳統產業技術開發計畫補助。
94年05月
台灣總部遷入土城工業區新廠房擴大經營規模。
94年12月
辦理盈餘轉增資計壹仟玖佰萬元，實收資本額貳億玖佰萬元。
95年05月
研發多功能溫度及轉速安全監控系統。
95年06月
榮獲台灣第一家取得德國PTB ATEX防爆認證生產工廠。
95年11月
辦理現金增資計肆仟壹佰萬元，實收資本額貳億伍仟萬元。
96年04月
微小電容變化量液位量測產品獲得經濟部CITD傳統產業技術開發計畫補助。
96年05月
成立廣州分公司，服務大中國華南地區客戶。
96年08月
成立武漢分公司，服務大中國華中地區客戶。
96年10月
成立歐洲德國子公司，擴大歐洲經銷商客戶服務據點。
96年12月
辦理盈餘轉增資計壹仟貳佰伍拾萬元，實收資本額貳億陸仟貳佰伍拾萬元。
97年04月
成立南京分公司。
97年10月
榮獲經濟部中小企業處頒發第十七屆『國家磐石獎』。
97年12月
辦理盈餘轉增資計壹仟參佰壹拾貳萬伍仟元，實收資本額貳億柒仟伍佰陸拾貳萬伍仟元。
98年04月
子公司大陸上海凡宜科技第二工廠落成。
99年02月
取得丹麥DNV、英國LR、法國BV等船級認證。
99年04月
榮獲經濟部工業局第二十屆『國家品質獎』。
99年06月
財團法人中衛中心頒發『企業最佳典範』。
99年10月
經濟部工業局主導性新產品開發計畫『磁致效應元件與系統』成果發表。
99年12月
辦理盈餘轉增資計壹仟肆佰參拾柒萬伍仟元，實收資本額貳億玖仟萬元。
100年05月
成立瀋陽分公司、台灣第一家獲得美國HART協會 7.0版通訊協定產品認證、成立美國子公司。
100年06月
榮獲行政院勞委會人力資源教育訓練品質系統評核銅牌獎。
100年12月
辦理盈餘轉增資計捌佰柒拾萬元，實收資本額貳億玖仟捌佰柒拾萬元。
101年02月
辦理現金增資計陸佰參拾萬元，實收資本額參億伍佰萬元。
101年02月
榮獲第20屆國家精品獎。
101年04月
與工研院合作開發完成流量量測系統，另取得全球第五家具有HART 7.3 認證資格廠家，亞洲唯一獲得此認證廠商。
101年05月
PTB UL Workshop 2012獲邀為Keynote Speaker代表台灣介紹工業認證。
101年12月
磁致伸縮傳感器與LevelLink控制系統榮獲第十九屆台灣精品獎。
102年01月
第一屆桓達論文科技獎頒獎典禮在台南關子嶺會館盛大舉辦。
102年01月
榮獲第二十屆台灣精品獎─壓力開關、光電開關、音叉式開關與熱質開關。
102年04月
第一屆經濟部工業局卓越中堅企業選拔入圍。
102年05月
宜蘭利澤新廠正式量產, 擴大生產規模。
102年06月
國貿局/外貿協會『補助業界國際市場推展』計畫
102年09月
股票公開發行。
102年11月
辦理盈餘轉增資計壹仟伍佰貳拾伍萬元，實收資本額參億貳仟貳拾伍萬元。
3、 經營理念
本公司的經營理念【求新求變、客戶滿意、利益共享】，積極追求產品的創新價值，達到客戶滿意進而為企業、員工與客戶創造最大的利益；在實踐經營理念的同時，價值觀【創新、品質、共享】逐漸形成，其內涵簡述如下。

    求新求變：利用最新科技追求【創新】，在組織及流程上不斷的檢討及精進以期達到盡善盡美、建立追求卓越以及持續改善的管理活動。

    客戶滿意：傾聽客戶的聲音、符合客戶的期待，追求【品質】滿意的目標與客戶共同成長。

    利益共享：協助客戶降低成本，將經營績效與員工、股東與客戶【共享】，分享經營成果持續關懷社會，積極規劃上櫃將獲利分享給社會與投資大眾。

4、 未來展望
(1)短期業務計劃
A.智慧無線聯網相關技術的整合。
將現有感測器產品與現行國際標準之無線聯網技術如ZigBee模組、Wireless HART模組、Android Based、製程控制行動裝置轉換器HubLink等加以整合，使感測器所量測之資訊能透過無線傳輸的管道回傳至中央自動化控制系統。
B.強化客戶服務品質，確保競爭優勢。
定期檢討與改善生產作業流程，維持產品品質的穩定，縮短客戶下單至出貨的等待時間。擴大服務據點，於美國及日本建立經銷網絡，強化客戶服務品質。
C.建立公司知名度。
擴大公司參加商展之次數，增加與客戶面對面的機會，藉以推廣公司產品與新產品的發表。積極爭取與機械商或系統廠商合作的機會，拓展不同應用領域的新客戶。
(2)長期業務計劃
A.結合市場的應用需求，增加產品深度及廣度。
掌握市場脈動，以基礎技術為主軸(壓電元件設計開發、磁電元件設計開發、光電元件設計開發、流量量測技術、雷達科技、微波科技及無線解決方案)，延伸既有產品之深度及新應用型態，如雷達影像技術發展、26GHz Pulse Radar技術、流量計、磁致型感測器、無線製程通訊協定、製程自動化整合的拓展。
B.利用併購擴大市場經營規模，縮短人員訓練時間。
C.強化人才培訓，建立企業文化。
除持續培育專業的研發技術人才，以因應公司未來經營目標外，另為因應公司之未來持續成長，將建立全球現場技術服務團隊，並培養組織成員對企業文化之認同，以建立共同價值觀之組織文化，達到永續經營之共同願景。
D.財務健全化及資金運用最佳化。
推動本公司股票上市櫃，在資本市場募集資金，並以穩健之營運方式達成財務健全化及資金運用最佳化的目標。



                                                                          


	主要業務項目：

主要係從事製程自動化感測器及電機氣動控制元件之設計、生產與銷售，以及電子電力控制儀表等整合服務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

就製程自動化感測器產業的觀點來看，依製造流程可區分為上游之原物料供應商、中游之感測器的設計與製造、下游之感測器的應用。本公司所屬產業的中游及下游，其關聯性圖式如下：


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	製程自動化感測器
	溫度、流量、壓力、電力、儀器儀表、壓力傳送、溫度傳送、流量計、傳送器、液體、固體、混合物存量及物液位監視控制等
	(a)
物液位控制元件：
各種液體準位控制、切換開關裝置、設備監控保護裝置、溫度量測、流量開關控制、現場指示
(b)
物液位計：
液體、固體及混合物存量監視控制、轉速控制、壓力傳感器
(c)
浮球式控制開關：
小型機械浮球開關、浮球控制器
(d)
控制儀表：
製程監控儀器儀表、溫度控制器、計數控制器、電流表、溫度傳送器、布頭檢知器、流量計
(e)
CKD散件：主被動電子零件與接線盒
	427,545
	85.27

	電機氣動控制元件
	控制器、氣動元件、空汙防制元件
	振動器、集塵閥件、順序控制器、安全控制元件、集塵設備零件
	56,533
	11.28

	其他
	-
	公用材料、其他雜項、外購品、進口類
	17,307
	3.45

	合     計
	501,385
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年截
至10月份止
(自結數)

	營業收入
	344,651
	290,664
	414,110
	447,905
	501,385
	453,206

	營業毛利
	202,434
	152,837
	236,178
	236,783
	272,665
	261,127

	毛利率(%)
	58.74
	52.58
	57.03
	52.86
	54.38
	57.62

	營業外收入
	70,377
	36,844
	68,277
	86,132
	94,751
	12,102

	營業外支出
	4,367
	8,234
	6,010
	1,013
	5,409
	3,608

	稅前損益
	132,136
	65,863
	151,462
	160,325
	185,388
	143,238

	稅後損益
	118,392
	70,064
	130,481
	125,049
	163,276
	-

	每股盈餘（元）
	4.30 
	2.42 
	4.37 
	4.19
	5.37
	-

	股利發放
	現金股利(元)
	1.80
	1.50
	2.5
	4.00
	3.50
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	0.52
	0.30
	-
	0.50
	-


註1：最近五年度係經會計師查核簽證之個別財務報告。
註2：102年截至10月份止之財務數字係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	199,573
	182,996
	292,038
	322,775
	367,506

	基金及長期投資
	269,093
	286,105
	326,052
	365,864
	335,982

	固定資產
	232,846
	176,401
	171,206
	172,073
	199,599

	無形資產
	4,402
	3,521
	2,648
	1,895
	1,173

	其他資產
	17,631
	10,071
	8,943
	4,770
	9,322

	資產總額
	723,545
	659,094
	800,887
	867,377
	913,582

	流動
負債
	分 配 前
	112,282
	70,563
	132,732
	108,284
	127,635

	
	分 配 後
	161,895
	111,907
	205,232
	230,284
	234,385

	長期負債
	47,718
	34,192
	31,702
	29,359
	26,683

	其他負債
	47,721
	26,182
	38,760
	61,591
	46,750

	負債
總額
	分 配 前
	207,721
	130,937
	203,194
	199,234
	201,068

	
	分 配 後
	257,334
	172,281
	275,694
	321,234
	307,818

	股本
	275,625
	275,625
	290,000
	298,700
	305,000

	資本公積
	12,300
	12,300
	12,300
	12,300
	21,427

	保留
盈餘
	分 配 前
	205,727
	226,178
	300,940
	344,789
	386,065

	
	分 配 後
	156,114
	170,459
	219,740
	222,789
	264,065

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	22,172
	14,054
	(5,547)
	12,354
	22

	股東權益總額
	分 配 前
	515,824
	528,157
	597,693
	668,143
	712,514

	
	分 配 後
	466,211
	486,813
	525,193
	546,143
	605,764


註：最近五年度係經會計師查核簽證之個別財務報告。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	99年
	100年
	101年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	57.03
	52.86
	54.38

	
	流動比率(%)
	220.02
	298.08
	287.94

	
	應收帳款天數(天)
	58.87 
	62.71 
	58.68

	
	存貨週轉天數(天)
	197.30
	202.78 
	218.56

	
	負債比率(%)
	25.37
	22.97
	22.01


註：最近三年度係經會計師查核簽證之個別財務報告。
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公司概況資料表





 

















原材料供應商


金屬加工、壓鑄業、鈑金業、塗裝業、五金製造、SMT、PCB製造、電子零組件、半導體供應商、機械加工





上游





設計、製造








關鍵零組件、感測器、介面整合提供








中游





終端使用者


系統整合業者、船舶業、儲倉管理業、食品機械業、水處理業、石化業、電子業、水泥業、築路機械業、塑化業








下游
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