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以下資料由智伸科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
  公司簡介
  主要業務項目
  最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
  最近五年度簡明資產負債表
  最近三年度財務比率
公司名稱：智伸科技股份有限公司 (股票代號：4551)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 林彥妮/ 02-23823252

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購智伸科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	凱基證券
	群益金鼎證券
	

	認購日期
	102.12.31

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000
	

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.73%
	0.13%
	0.13%
	

	認購價格
	每股52元

	認購價格之訂定依據及方式
	智伸公司主要營業項目為各項精密金屬零件之加工、製造及買賣。股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購智伸公司股票茲就市價法-本益比法進行評估。經參酌採樣同業宇隆(上櫃公司，股票代號：2233)、江申(上市公司，股票代號：1525)、車王電(上市公司，股票代號：1533) 於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，與上市櫃公司之大盤及電機機械類股以本益比法方式之評估說明如下：
單位：倍

月份

同業
102.09
102.10
102.11
平均

採樣同業
宇隆
20.05
19.97
18.07
19.36

江申
12.34
15.17
14.21
13.91

車王電
56.45
59.35
35.70
50.50

上市

大盤平均

18.45
19.18
17.54
18.39

電機機械類股

26.15
28.4
26.64
27.06

上櫃

大盤平均

25.46
26.23
28.19
26.63

電機機械類股

20.49
20.88
20.39
20.59

由上表得知，智伸公司之採樣同業、上市櫃公司之大盤及電機機械類股於最近三個月之平均本益比約在13.91倍~50.50倍之間，若以該公司最近四季稅後純益169,712仟元及目前之股本75,000仟股追溯調整之每股盈餘2.26元為基礎，再依上述本益比區間計算參考，價格區間為31.44元~114.13元。該公司此次與推薦證券商議定之興櫃認購價格為52元，主要係考量該公司主要營業項目為各項精密金屬零件之加工、製造及買賣，其加工應用領域相當廣泛，可應用於各項產業，在長期耕耘汽車產業客戶後，在汽車產業方面係以國外汽車原廠(OEM)的核心技術產品為主要目標，該集團目前主要長期客戶為 Continental、Bosch、Delphi、Cummins、Valeo、TRW，等一級大廠；亦著重於提供Brooks及Hitachi之半導體設備部門所需要的質量流量控制器（MFC）關鍵零件；另身為FDA註冊的機加工廠商，在醫療部分主要之營業項目為各類醫療零件之加工、組裝、製造、表面處理及買賣，目前主要供貨給 Covidien(前身是泰科醫療（Tyco Healthcare）) 與Zimmer；並供應Seagate硬碟相關零件及Nidec硬碟馬達零件；以及提供金屬管配件製造公司Swagelok針對從事研究、測試儀器、製藥工業、奶製品到煉油和化學工業、電力公司、食品和飲料生產公司、石油化學處理及半導體製程範圍所需要的高潔淨度流體系統關鍵零件(閥類)，綜觀該公司之主要客戶為國際知名大廠，並考量現行興櫃股票之價格、流通性及該公司未來成長性等因素而給予23倍之本益比，尚屬穩健合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	智伸公司於民國76年2月成立至今，係一專業金屬精密零件加工廠商。產品應用主要專注於汽車、醫療、半導體、消費性電子、工業應用等產業，以金屬精密加工產業探討該公司所處行業之技術創新、研究發展及新產品技術開發方向，未來產業發展將以技術導向、高品質、高精度、高效率、高附加價值、快速交貨與回應的競爭結構發展，而電子產品的生命週期急速縮短，產品外觀及性能則有輕薄短小的趨勢，因此未來3C產品材質應用，輕金屬將逐漸成為新世代產品結構之主要材料之一；而汽車、醫療、半導體及工業應用技術將面臨高速化、精密化、輕薄化及一體化的挑戰。
年月
重要記事
76年2月
公司成立，定名為智伸實業有限公司，設立時之資本額為新台幣壹仟萬元。
84年4月
現金增資新台幣肆仟萬元，增資後實收資本額為新台幣伍仟萬元。
86年11月
組織變更為股份有限公司，公司名稱更名為智伸實業股份有限公司。
現金增資新台幣伍仟萬元，增資後實收資本額為新台幣壹億元。
88年10月
公司更名為智伸科技股份有限公司。
96年8月
通過ISO9001合格認證。
97年1月
通過汽車零件製造要求ISO/TS 16949合格認證。
100年11月
現金增資新台幣伍億伍仟萬元，增資後實收資本額為新台幣陸億伍仟萬元。
投資設立子公司FORTUNE TOWER HOLDING CO., LTD，資本額美金參仟陸佰叄拾萬元整。
101年2月
經投審會核准經第三地投資東莞海益機械配件有限公司、東莞海盛電子科技有限公司、浙江智泓科技有限公司。

子公司浙江智泓科技有限公司通過ISO13485:2003合格認證。
101年12月
投資設立子公司SEAMAX INTERNATIONAL LTD.，資本額美金壹佰萬元整。
102年2月
子公司浙江智泓科技有限公司增資美金貳佰萬元整，增資後資本額為美金壹仟貳佰萬元整。
102年6月
子公司GLOBAL ADVANCE TECHNOLOGY LIMITED 增資美金伍佰萬元整，增資後資本額為美金壹仟伍佰萬元整。
子公司浙江智泓科技有限公司增資美金壹佰伍拾萬元整，增資後資本額為美金壹仟叄佰伍拾萬元整。
102年7月
子公司FORTUNE TOWER HOLDING CO., LTD，增資美金陸佰貳拾伍萬元整，增資後資本額為美金肆仟叄佰萬元整。
102年9月
現金增資新台幣壹億元，增資後實收資本額為新台幣柒億伍仟萬元。
102年11月
股票補辦公開發行案獲金管會證期局核准。
經營理念、未來展望
· 經營理念
智伸公司自成立後，一直秉持著「穩健」、「成長」，「以客為尊」的經營理念。
智伸公司主要客戶群包括美、日、德、法、義等國，研發、製造技術能力亦獲得全球一致的肯定。
· 未來展望
短期計畫：與客戶端研發中心一同開發醫療手術用之一性次耗材產品、增強沖壓、鍛造
與多軸機器加工製程等高附加價值等製程整合。

中期計畫：提供整合性的加工服務模組，包含前端的沖壓、鍛造、鑄造、注塑，機加工
的車、銑、多軸及後端的表面處理及組裝等整合服務產品。

長期計畫：整合日新月異的的新機器性能，開發更多元的加工及組裝能力，以期能提供
客戶端更多高附加價值的產品，期許成為「世界級的精密機械代工領導廠」。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事汽車、醫療、硬式磁碟機、半導體、工業及光學產品等精密金屬零件之製造及銷售。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

該公司生產相關產品，所購入之原料及相關生產設備，屬於產業供應鏈的上游，主要以採購各種金屬之棒材，包括不銹鋼棒材、碳鋼棒材、鋁製棒材、銅製棒材及其他金屬棒材；而所生產之產品包括汽車零件、醫療器材零組件、半導體設備流量控器系統、雲端及高容量硬碟精密零件、工業及光學產品精密金屬零件，屬於產業供應鏈的中游；該公司生產的零件產品是下游使用產品必需的關鍵性零件，且應用範圍相當廣泛，涵蓋汽車、醫療、半導體、消費性電子、工業及光學產品等產業。產業供應鏈的上中下游之關聯性如下：
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	產品名稱
	產品圖示
	產品介紹
	重要用途或功能
	最近一年度營收
金額(合併) (仟元)
	佔總營收

比重(%)

	汽車零件
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	1.ABS控制閥 

2.汽柴油噴嘴
	1.現代汽車上大量安裝防抱死制動系統，ABS既有普通制動系統的制動功能，又能防止車輪鎖死，使汽車在制動狀態下仍能轉向，保證汽車的制動方向穩定性，防止產生側滑和跑偏，是目前汽車上最先進、制動效果最佳的制動裝置。

2.汽柴油噴嘴系統裡的零部件
	450,359 
	37.35%

	電子3C
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	硬碟零件
	雲端以及工業用硬碟中的組裝零件、墊片。
	280,150 
	23.24%

	工業應用
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	液壓控制閥
	用於挖土機液壓系統，液壓系統是通過流體能進行工作的設備和工具，在重型設備中常見出現，在這類設備中，液壓油通過液壓泵以很高的壓力被傳送到設備中的執行機構。
	172,003 
	14.27%

	半導體
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	流量控制閥
	半導體設備中的關鍵零組件：質量流量計（MFC）
	133,214 
	11.05%

	醫療器材
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	腹腔鏡手術用零部件及關節面打入器，各類膝關節手術器具
	1.腹腔鏡手術手持用器械

2.關節外科手術,植入手術用工具(打入桿,切割導向器,敲擊器,關節面打入器)
	131,968 
	10.95%

	其他
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	keyboard battery cap
	用於電腦鍵盤、Magic Pad，於每台Mac 售出時附帶。
	37,961 
	3.14%

	合     計
	1,205,655
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	97年
(註1)
	98年
(註1)
	99年
(註1)
	100年

(註1)
	101年
(註1)
	102年截
至11月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	637,696
	398,403
	634,209
	828,949
	1,205,655
	1,326,211

	營業毛利
	84,814
	44,004
	86,418
	130,324
	280,491
	256,078

	毛利率(%)
	13.30
	11.05
	13.63
	15.72
	22.94
	19.31

	營業外收入
	1,918
	3,982
	5,333
	2,938
	2,394
	69,035

	營業外支出
	18,510
	5,672
	5,394
	7,572
	52,700
	6,583

	稅前損益
	(5,259)
	(10,657)
	13,656
	52,488
	134,935
	228,172

	稅後損益
	(5,723)
	(11,389)
	12,044
	48,009
	107,451
	186,467

	每股盈餘（元）
	(0.57)
	(1.14)
	1.20
	2.54
	1.65
	2.49

	股利發放
	現金股利(元)
	2.425
	-
	-
	-
	 -
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：97~99年度之財務資料均經安候建業聯合會計師事務所之查核簽證；101年度及100年度之財務資料均經勤業眾信聯合會計師事務所之查核簽證。97~101年之財務資料係依ROC GAAP編製。
註2：智伸公司個體自結數字(係依IFRSs編製)，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年

	流動資產
	216,432
	226,785
	365,345
	1,429,636
	439,762

	基金及長期投資
	-
	9,098
	9,098
	9,098
	1,085,826

	固定資產
	60,939
	68,042
	200,133
	67,561
	61,221

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	12

	其他資產
	17,709
	1,239
	1,779
	1,136
	10,618

	資產總額
	295,080
	305,164
	576,355
	1,507,431
	1,597,439

	流動
負債
	分 配 前
	146,851
	185,003
	367,861
	216,632
	217,078

	
	分 配 後
	171,101
	-
	-
	-
	-

	長期負債
	10,082
	17,653
	93,942
	28,238
	10,888

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	10,424

	負債
總額
	分 配 前
	156,933
	202,656
	461,803
	244,870
	238,390

	
	分 配 後
	181,183
	-
	-
	-
	-

	股本
	100,000
	100,000
	100,000
	650,000
	650,000

	資本公積
	-
	-
	-
	550,000
	550,000

	保留
盈餘
	分 配 前
	38,147
	2,508
	14,552
	62,561
	170,012

	
	分 配 後
	13,897
	-
	-
	-
	-

	金融商品未實現

損益
	-
	-
	-
	-
	11,287

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	(11,628)

	未認列為退休金成本之淨損失
	-
	-
	-
	-
	(10,622)

	股東權益總額
	分 配 前
	138,147
	102,508
	114,552
	1,262,561
	1,359,049

	
	分 配 後
	113,897
	-
	-
	-
	-


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	99年
	100年
	101年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	13.63
	15.72
	25.17

	
	流動比率(%)
	99.32
	659.94
	202.58

	
	應收帳款天數(天)
	112
	96
	70

	
	存貨週轉天數(天)
	34
	28
	28

	
	負債比率(%)
	80.12
	16.24
	14.93
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