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以下資料由健永生技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：健永生技股份有限公司 (股票代號：6453)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

國票綜合證券股份有限公司、玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	(02)5576-1947/簡子堯

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購健永生技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司
	國票綜合證券股份有限公司
	玉山綜合證券股份有限公司

	認購日期
	103.06.10

	認購股數（股）
	1,100,000
	150,000
	150,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.61%
	0.22%
	0.22%
	0.15%

	認購價格
	每股新台幣128元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之
風險，經與該公司議定之認購價格為128元。
2.承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
(1)巿價法
(本益比法：該公司目前仍屬虧損階段，故無法以該本益比法評估其公司價值。
(股價淨值比法

參考競爭同業泰宗(興櫃公司)、德英、藥華(興櫃公司)103年截至4月底之股價淨值比分別為4.65、8.28及43.10倍，依該公司102年度經會計師查核簽證之財務報表顯示每股淨值為7.14元，若以暫定認購價格128元計算，其股價淨值比約為17.93倍，尚在採樣同業股價淨值比區間內，該公司目前議定之認購價格尚屬合理。

(2)成本法
成本法主要概念係認為公司之權益價值可以公平巿價重新評估資產價值，以資產淨額減除負債後的餘額估算，惟成本法係以歷史成本為計算之依據，將忽略通貨膨脹因素且無法表達資產實際經濟價值，並深受財務報表採行之會計原則及方法影響，將可能低估成長型公司之企業價值，因此實際上以成本法評價興櫃公司並不多見，故不予以採用。
(3)現金流量折現法
(現金流量折現法之重要基本假設如下所示：

企業每股價值＝（公司營運價值＋現金及約當現金＋短期投資－負債總額）／流通在外股數）

公司營運價值＝

Σ
CFt
(1+WACC)t
其中CFt＝第t期公司所取之現金流量＝稅後息前淨營業利潤＋折舊費用－當年投資支出
WACC＝折現率，即公司之加權平均資金成本率，反映預估現金流量的風險程度
n＝公司經營經濟年限
(現金流量折現法與訂定承銷價格所採用方式之比較：
因未來現金流量及加權平均資金成本不確定性較高，且該公司目前仍處於成長期，公司營運價值未來將持續增加，因此相關參數之參考價值相對較低之下，故不擬採用現金流量折現法。
健永生技植物新藥MCS-2已接近完成台灣TFDA與美國FDA第三期臨床試驗，並業已獲得國內外泌尿科權威醫師的大力支持與指導，且該公司尚有多項植物新藥研發計畫正在執行中，經參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股128元，應尚屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
健永生技將產品建構在嚴謹的醫學驗證之上，並致力於研發現今世人迫切需求的獨特植物新藥。同時，持續不斷地秉持著「品質高科技，健康跨世紀」的策略理念，堅持提供安全又有效的產品。健永生技核心實驗室已取得ISO/IEC 17025認證，專注研究及發展出通過動物試驗、細胞試驗，臨床前試驗及人體臨床試驗證實安全及有效的植物新藥。健永生技致力於提供最高品質的植物新藥，盡己所能改善世人的健康。健永生技擁有國內外各領域頂尖的顧問群，確保最大的成功率及最佳的品質。健永生技之MCS-2於98年完成台灣TFDA及美國FDA IND 申請，取得美國FDA與台灣TFDA核准，得以於99年開始執行台灣及美國之MCS-2植物新藥第三期臨床試驗，並於101年順利完成美國FDA之第三期臨床試驗期中分析，成為國內進展最快的植物新藥開發案。除此之外，MCS-2已刊載於2009年63版美國PDR (Physicians' Desk Reference)，且已取得加拿大Product License，並榮獲TFDA第7屆科技研究發展獎，更榮獲2012年台北生技獎-研發創新獎，本公司亦已於99年4月榮獲經濟部核定為「生技新藥公司」，顯見健永生技研發能力業已廣獲國內外之肯定，健永生技未來仍將對於未被滿足的醫療需求，廣泛地積極尋找有潛力的植物新藥，並運用健永生技專業的知識與技術，以及豐富的經驗來進行研究與開發。
歷史沿革
時間

重要記事

民國91年
成立健永生技有限公司。
民國93年
MCS-2自93年至103年已多次獲得國家生技醫療產業策進會認證之SNQ (Safety and Quality)國家品質標章(Taiwan Symbol of National Quality) 

MCS-2開始執行男性前列腺肥大 (BPH) 適應症之第二期臨床試驗收案
民國95年
MCS-2於台灣完成第二期臨床試驗。
民國98年
MCS-2刊載於美國63版PDR (Physicians’ Desk Reference醫師處方用藥參考書)

MCS-2榮獲行政院TFDA之藥物科技研究發展獎。
MCS-2榮獲經濟部主導性新產品開發計劃。
MCS-2完成美國FDA IND 申請，取得美國FDA與台灣TFDA核准，得以執行植物新藥之第三期臨床試驗
民國99年
開始台灣及美國之MCS-2植物新藥第三期臨床試驗
榮獲經濟部業界開發產業技術科技專案計畫
榮獲經濟部核定為「生技新藥公司」。
MCS-2取得加拿大Natural Product核可
民國101年
榮獲2012台北生技獎-研發創新獎
MCS-2完成美國FDA之第三期臨床試驗期中分析
民國102年
購買土地開始興建宜蘭利澤藥廠，作為研發植物新藥基地，以因應植物新藥開發及自行產製植物新藥劑型。
民國103年

利澤藥廠落成開幕。

經營理念
健永生技竭盡全力創造價值，提供予顧客獨特、有效及安全的天然性產品。我們立志成為被人們高度尊崇、具有價值的企業組織。

忠實：信守承諾。

創新：產品、通路及思惟的創新。

專業：學習、精進。

服務：熱忱、愛心、速度、勇氣。

團結：溝通、協助、團隊精神、分享、容忍。

勤奮：積極、負責、效率。
未來展望
本公司自成立初期即致力於植物新藥開發，植物新藥 (Botanical drug) 係指植物藥劑經由科學驗證與審核，在符合植物藥特性與安全、有效、均一原則下所開發的藥品。植物新藥之研發有別於一般化學合成新藥或生物製劑之開發，植物新藥有傳統人體使用經驗之優勢，但同時也須面對藥材來源多樣性及藥品組成複雜性之挑戰，故植物新藥研發需進行深入研究，以鑑定其有效成分，並須進行良好之cGAP (Good Agriculture Practice) 及化學製造管制(Chemical, Manufacturing, and Control，CMC) 之控管與研究，方能掌握每批次植物新藥達到安全、有效與均一之要求。本公司開發中之各類植物新藥，目前以MCS-2為進展最快的研發項目，於101年順利完成美國FDA之第三期臨床試驗期中分析，其適應症係為男性之前列腺肥大 (BPH)，本公司未來除持續進行MCS-2之第三期臨床試驗以及藥證申請外，將持續開發多項純天然植物產品，配合不同有效成分形成不同配方，做為未來植物新藥開發之依據，並結合國內外學術機構及臨床醫療中心等資源，使植物新藥開發過程更為順利，並確保本公司於植物新藥領域之技術處於領先地位。

(1)短期發展計畫
MCS-2業已通過第二期臨床試驗之科學實證，得以經得起專業人員，包括醫師、學者與藥師等人員的考驗，因此，短期策略上係規劃經由專業通路進行推廣，讓專業人員先行認識MCS-2為目的，具體作法係於國內外，在取得植物新藥之藥證前，透過專業醫療體系或參與專業展覽，例如：BIO生技展，或經由研討會、說明會及展覽解說，讓專業人員認識MCS-2，開始規劃行銷佈局。
(2)中、長期發展計畫
A.推廣策略：藉由執行臨床試驗與推廣策略，一方面與醫療體系建立良好合作關係，以便新藥上市時得以快速進入市場佈局，另一方面藉由授權方式，與國內外大藥廠合作，除可立即進入國內外大藥廠之現有市場行銷網路，快速提升市占率之外，還可以與國內外藥廠更進一步合作，將於不同國家執行人體臨床試驗，更進一步擴大植物藥之應用範圍。
B.透過符合PIC/S及US cGMP藥廠與核心實驗室的建置，進一步掌握新藥研發及製造之關鍵技術
本公司於102年度開始於宜蘭利澤興建符合PIC/S及US cGMP之藥廠與核心實驗室，並增購藥廠機器設備，與核心實驗室之儀器設備，擴大研發及製造之能量與規模，將從事自行產製植物藥劑型，預計103年完成硬體設備及儀器的建置，並於104年完成PIC/S查廠作業。未來，本公司設立於宜蘭之藥廠，將成為可以自行生產藥品的研發基地，除可自行生產藥品行銷全球之外，亦可協助國內廠商代工生產藥品，進一步取得代工收益，創造更高之營業價值。


                                                                          

	主要業務項目：

天然藥物及植物新藥之開發及授權、與保健產品之銷售。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
[image: image3.png]i
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	產品名稱
	重要用途或功能
	最近一年度(102)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	保健產品之銷售及其他
	目前主要保健產品是經過細胞試驗、動物試驗及人體試驗證實有效之活性植物營養素成份，且已經過完整的毒理試驗，再經由獨特生化工程技術，才能提煉出的活性植物營養素。
	15,971
	100

	天然藥物及植物新藥之開發及授權
	本公司為植物新藥開發公司，現階段專責從事各類植物新藥的開發作業，本公司研發之植物新藥MCS-2，其適應症為男性良性前列腺肥大，相較傳統用於前列腺肥大的化學合成藥α-blocker (甲型阻斷劑) 藥物，因部分患者無法耐受藥物臨床上的副作用，本公司目前研發之MCS-2植物新藥，直至今日，在臨床上具有高度之安全性，且為目前研發進展最快之植物新藥，故具高度發展潛力。
	－
	－

	合     計
	15,971
	100


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	98年
(註1)
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	 103年截
至 4 月份止
(自結數)

(註2)

	營業收入
	15,682
	20,498
	16,417
	16,131
	15,971
	4,125

	營業毛利
	5,796
	16,109
	12,270
	12,150
	12,822
	3,261

	毛利率(%)
	36.96
	78.59
	74.74
	75.32
	80.28
	79.05

	營業外收入
	27
	6,379
	38,622
	36,472
	949
	－

	營業外支出
	－
	457
	126
	760
	2,123
	707

	稅前損益
	(5,644)
	(38,061)
	(70,521)
	(55,352)
	(132,551)
	(38,909)

	稅後損益
	(5,644)
	(38,061)
	(70,521)
	(55,352)
	(132,551)
	(38,909)

	每股盈餘（元）
	(2.69)
	(8.16)
	(7.04)
	(4.91)
	(2.35)
	(0.57)

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註1)依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，98~102年度均係經會計師查核簽證。

(註2)103年截至4月財務數據係依IFRSs編製之合併財務報表自結數，未經會計師查核簽證或核閱，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	15,494
	60,226
	33,953
	32,438
	23,046

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	988

	固定資產
	1,365
	2,416
	3,362
	3,735
	82,377

	無形資產
	－
	－
	234
	99,720
	462,407

	其他資產
	690
	690
	690
	690
	696

	資產總額
	17,464
	63,332
	38,239
	136,583
	569,514

	流動
負債
	分 配 前
	2,271
	7,982
	33,411
	72,982
	55,874

	
	分 配 後
	2,271
	7,982
	33,411
	72,982
	55,874

	長期負債
	－
	－
	－
	13,125
	37,075

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	－

	負債
總額
	分 配 前
	2,271
	7,982
	33,411
	86,107
	92,949

	
	分 配 後
	2,271
	7,982
	33,411
	86,107
	92,949

	股本
	21,000
	100,000
	101,000
	202,000
	667,500

	資本公積
	－
	－
	19,000
	－
	93,140

	保留
盈餘
	分 配 前
	(5,807)
	(44,651)
	(115,172)
	(151,524)
	(284,075)

	
	分 配 後
	(5,807)
	(44,651)
	(115,172)
	(151,524)
	(284,075)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	15,193
	55,349
	4,828
	50,476
	476,565

	
	分 配 後
	15,193
	55,349
	4,828
	50,476
	476,565


(註)財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，98~102年度均係經會計師查核簽證。

 

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	74.74
	75.32
	80.28

	
	流動比率(%)
	101.62
	44.45
	41.25

	
	應收帳款天數(天)
	129.89
	145.42
	109.28

	
	存貨週轉天數(天)
	185.28
	282.95
	553.03

	
	負債比率(%)
	87.37
	63.04
	16.32


(註)財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中100~102年度係經會計師查核簽證。
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公司概況資料表
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