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以下資料由台灣數位光訊科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：台灣數位光訊科技股份有限公司 (股票代號：6464)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司

中國信託綜合證券股份有限公司

元大寶來證券股份有限公司
國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司 陳宇碩 (04)2471-2636 #2869

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購台灣數位光訊科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券

股份有限公司
	中國信託綜合證券

股份有限公司
	元大寶來證券

股份有限公司
	國泰綜合證券

股份有限公司

	認購日期
	103.06.11

	認購股數(股)
	1,000,000
	300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.90%
	0.27%
	0.09%
	0.09%

	認購價格
	每股新台幣136元

	認購價格之訂定依據及方式(券商填寫)
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購台灣數位光訊科技僅就市價法進行評估。
2.承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法比較
(1)本益比法
單位：新台幣元；倍
項目
103.02～103.04
平均股價
103年第一季
每股稅後盈餘(註2)

本益比
大豐電子(6184)

52.86
0.71
18.61
中華電信(2412)

92.68
1.32
17.55
台灣大哥大(3045)

92.51
1.52
15.22
上市其他業(註1)

－
－
12.92
上櫃其他業(註1)

－
－
27.71
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各公司經會計師核閱之財務報表
該公司採樣同業及上市(櫃)其他類股103年2月至103年4月平均本益比在12.92~27.71倍之間，若以暫定認購價格136元與該公司102年度經會計師查核簽證之每股稅後盈餘8.37元(以平均流通在外股數計算)為計算基礎，本益比約16.25倍，尚在採樣同業及上市(櫃)其他類股之本益比區間內，另考量該公司所比較之同業均為上市公司，且集中交易市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故該公司議定認購價尚屬合理。
(2)股價淨值比法

另該公司所採樣同業及上市(櫃)其他類股之股價淨值比如下：
單位：新台幣元；倍
項目
103.02～103.04
平均股價(註1)

最近一季
每股淨值(註2)

股價淨值比
大豐電子(6184)

52.86
21.66
2.44
中華電信(2412)

92.68
47.73
1.94
台灣大哥大(3045)

92.51
17.94
5.16
上市其他業(註1)

－
－
2.53
上櫃其他業(註1)

－
－
2.44
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各該公司經會計師核閱之財務報表
由上表可知，該公司所選採樣同業及上市(櫃)其他類股之股價淨值比約在1.94~5.16倍間，若以該公司102年度財務報告所列股東權益總額為5,405,752仟元，以股本110,000仟股計算，每股淨值為49.14元，若以暫定認購價格136元計算，其股價淨值比約為2.77倍，尚在採樣同業及上市(櫃)其他類股股價淨值比區間內，另考量該公司所比較之同業均為上市公司，且集中市場與櫃檯買賣市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故該公司議定認購價尚屬合理。
綜上說明，本次興櫃價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法之方式，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。經參酌國內上市公司大豐電子、中華電信、台灣大哥大等採樣同業公司平均本益比區間為12.92~27.71倍之間，台灣數位光訊公司以興櫃認購價格136元計算之本益比為16.25倍，與同業平均水準相當，並考量該公司經營績效、發展潛力以及所處產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況，以及股票流通性等因素後，由本證券承銷商與該公司共同議定認購價格為每股136元，應尚屬合理。




	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
	台灣數位光訊科技股份有限公司(簡稱台數科)設立於民國九十五年八月二日，為全國唯一由本土有線電視系統業者成立之多系統經營業者（Multi-System Operator；簡稱：MSO），旗下計有中投有線電視(股)公司、大屯有線電視(股)公司、台灣佳光電訊(股)公司及佳聯有線電視(股)公司等四家有線電視系統業者，目前營業範圍包括有線電視、數位有線電視(哈TV)、寬頻光纖上網(哈NET)、頻道出租、媒體廣告、節目及新聞製作、衛星頻道、電路出租、市內網路業務等，經營區域涵蓋台中市、南投縣、彰化縣及雲林縣，此中台灣完整地理區塊之特色，實為台數科最具競爭力之處。台數科經營區域之電信等級雙向高頻寬網路系統已連結整合，網路版圖相當完整。截至103年3月底止，有線電視收視戶數近30萬戶、市場佔有率約為5.95%，寬頻上網戶數超過12萬戶，普及率居同業之冠，為全國第五大MSO。
台數科並已通過桃園縣、新竹縣、新竹市及苗栗縣市內網路業務營運計畫書之審核，完成網路建置後，連續且完整之光纖網路將覆蓋全國面積超過四成。在政府計畫建立國家第二條資訊高速公路及積極整合數位匯流服務的目標下，台數科儼然扮演桃園縣至雲林縣基礎網路建設與資訊內容傳輸的關鍵樞紐。
有線電視系統係屬需付費使用之廣播媒體，傳統經由光纖同軸混合網路將節目輸送至收視戶端，而台數科率全國之先，導入大規模光纖入戶網路佈建，除新建網路一律以全光纖進行傳輸設計外，更全面汰換老舊同軸網路，並以光纖網路取代，現在其經營區所佈建之密集光纖網路，提供了100M以上，甚至1G的寬頻傳輸平台，除了滿足一般家戶及企業的上網需求，更支撐了行動通訊業者所屬基地站之電路，目前為全國出租基站專線最多之MSO。

台數科之光纖寬頻網路，全國首創寬頻多出口平台及雙迴路備援設計，100%用戶完成雙向網路覆蓋，榮獲多屆新聞局金技獎「工程優等獎」及「特優工程獎」、金視獎「創新技術獎」，以及國家通訊傳播委員會頒發「有線視訊普及發展最佳建設獎」及「電信普及最佳建設獎」。取得專利之自行研發有線電視反向迴路控制系統(RPC)，以及RFoG傳輸系統，能夠大幅控制雜訊並提高傳輸效率，並創新開發條件式鎖碼系統(CAS)、新聞數位聯播系統(DBS)，以及各式終端接取設備，不斷提昇用戶收視與上網之品質與速度。

台數科深耕中台灣，長期以來製作台中市、南投縣、雲林縣、彰化縣之地方新聞，首創多系統同時同頻播出的聯播新聞-「中灣生活網」，是全國第一個以全數位化製播的新聞網。近幾年更積極於節目內容產業的經營，民國九十七年設立「冠軍電視台」，經營全國性衛星電視頻道。在數位匯流的發展中，除大力投入HD高畫質節目的製作，更在民國九十八年領先其他MSO，設立全國第一個全自製的HD綜合台-「冠軍HD」，提供收視大眾更高畫質的優質節目。

邁向數位科技新趨勢，台數科特別提供「哈TV」行動影音服務，讓新聞、節目e點即通，創造TV「Anytime、Anywhere、Anydevice」的多元收視方式。

不論在新聞或是HD節目的製作，台數科以精良的品質，屢獲行政院金視獎最佳節目獎的肯定。近年來在挑戰國家級比賽中，更是展露光芒，榮獲卓越新聞獎、星雲真善美新聞獎、雲豹新聞獎、消費者權益報導獎、教育部績優媒體作品獎、公益新聞金輪獎等，在有線電視業中傲視群雄。

	歷史沿革
	歷史沿革

年 月 
重  要  紀  事
民國95年8月
經濟部核准設立，實收資本額為新台幣1,000仟元整，公司名稱為寶月投資股份有限公司，主要營業項目為一般投資業。
民國97年12月
現金增資發行普通股股票25,000仟元，增資後實收資本額為新台幣26,000仟元。
民國98年4月
現金增資發行普通股股票323,306仟元，增資後實收資本額為新台幣349,306仟元。
民國98年6月
現金增資發行普通股股票609,147仟元，增資後實收資本額為新台幣958,453仟元。
民國98年7月
以股票抵繳股款，發行普通股股票391,547仟元，增資後實收資本額為新台幣1,350,000仟元。
民國101年8月
股東會通過辦理盈餘轉增資發行新股148,005仟元，增資後實收資本額為新台幣1,498,005仟元。
民國101年9月
現金增資發行普通股股票701,995仟元，增資後實收資本額為新台幣2,200,000仟元。
民國101年10月
以101年10月1日為分割基準日，將有關休閒事業部及其相關營業之營業價值計1,807,605仟元分割讓與新設之佳尚股份有限公司，分割後本公司額定股本2,200,000仟元，實收股本為380,000仟元。
民國102年1月
以101年12月1日為合併基準日，吸收合併子公司台灣數位光訊科技股份有限公司（台灣科技公司，統一編號：28315353），並於102年1月變更公司名稱為現名，主要營業項目亦變更為經營有線電視系統業者之投資、控股及提供顧問諮詢、頻道版權代理等。此合併案由本公司以每0.3608股換發台灣科技公司股票1股，共計發行2,409仟股。合併後本公司額定股本2,200,000仟元，實收股本為404,088仟元。
民國102年10月
股東會通過辦理盈餘轉增資發行新股595,912仟元，增資後實收資本額為新台幣1,000,000仟元。
民國102年12月
現金增資發行普通股股票100,000仟元，增資後本公司實收股本為1,100,000仟元。
民國103年6月
現金增資發行普通股股票15,000仟元，增資後本公司實收股本為1,115,000仟元。


	經營理念
	產業的經營環境隨著科技的發展日新月異，企業面臨的衝擊更加嚴峻，唯有不斷的創新與求變、厚植技術人才、提升管理績效，才能掌握住永續經營之關鍵核心競爭力。未來台數科仍將秉持著「一步一腳印、創新求進」的立業精神、「正派經營」的企業文化，及「利他為懷、善業為先；追求卓越、永續未來」的經營理念，肩負起對消費大眾引導的角色，提供客戶優質的產品與快捷迅速的服務，追求卓越與完美，在各事業領域中發揮所長，創造繁榮、永續發展！

	未來展望
	前瞻視訊、資訊、通訊三合一的使用需求，台數科提供全方位平台，不再只是個單純的有線電視系統業者，而能提供用戶即時、低成本、高品質的產品與服務，並且更用心傾聽客戶的聲音來滿足消費者的需求，進一步超越客戶的期望，如此才能履行對用戶的承諾。未來的服務發展方向有三：

(國家第二條資訊高速公路平台(Cable to Carrier)：有線電視網路全面光纖化，透過日新月異的光纖傳輸技術，改造有線電視網路成為國家第二條資訊高速公路，提供超高速寬頻用戶端接取迴路及行動通訊基地站回程鏈路。

(家庭數位匯流服務平台(OTT)：建構實體服務雲，並透過機上盒或其他新型設備建立入口閘道平台整合存取無盡雲端應用服務，成為數位匯流環境下家庭存取OTT應用之服務平台。

(個人化、社群化、在地化服務平台：發展在地化媒體近用平台，或以區、村里為範疇，或以社群為範疇，讓地方活動或社群活動更有參與感，激發生命與文化之活力。

台數科不以目前所擁的事業規模與獲利成績而滿足，反而以更戰戰兢兢的態度來面對大環境的考驗，台數科認為成功的企業體必須兼顧客戶滿意度、創造投資人最大獲利及提昇員工創造力，再以專業的服務團隊，提供更智慧化的光纖寬頻網路服務，同時秉持優良的技術及經營經驗，加速頻寬速度及拓展數據服務架構據點，努力建設數位化、智慧化、網路化的優質環境，讓科技生活更人性化與便利化。
深切期望在不久的將來，台數科的服務範疇能繼續擴展至台灣中部以外其他縣市；除繼續秉持「最貼心訊息平台」的願景，追求永續經營外，並積極整合有線電視業務，發展數位視訊、電信、網路等加值服務，充分利用有線資源開創無限商機，成為有線電視業創新成功之典範。


	主要業務項目：

台灣數位光訊科技(股)公司深耕有線電視及寬頻網路產業多年，為台灣唯一由本土有線電視系統業者成立之多系統經營業者，主係為旗下子公司提供顧問諮詢、代理購物頻道、代理採購節目版權及工程建置等服務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
	重要用途或功能
	102年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	頻道代理收入
	
	該公司代理有線電視關係企業向頻道供應商或代理商採購類比、數位頻道節目播送權利，供其播送予收視戶。
	1,131,631
	76.20

	顧問諮詢收入
	
	有線電視關係企業為提升公司營運效率，委託該公司提供經營策略、技術開發、網路規劃及其他諮詢等服務。
	209,361
	14.09

	廣告代理收入
	
	該公司代表有線電視關係企業與節目製作業者協商並約定於有線電視經營業者所營之標的頻道公開播送其所託播之廣告或其他節目。
	99,901
	6.73

	工程收入
	
	該公司替旗下子公司進行網路建設外包工程。
	44,259
	2.98

	合     計
	1,485,152
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年截至6月
(自結數)(註1)

	營業收入
	─
	─
	─
	123,020
	1,485,152
	1,527,460

	營業毛利
	─
	─
	─
	64,170
	802,938
	888,231

	毛利率(%)
	─
	─
	─
	52.16%
	54.06%
	58.15%

	營業外收入
	457,247
	909,174
	1,030,093
	991,425
	451,583
	17,987

	營業外支出
	─
	─
	─
	11,302
	113,720
	34,886

	稅前損益
	429,784
	905,692
	1,027,719
	957,594
	943,579
	616,459

	稅後損益
	429,673
	893,796
	972,522
	955,604
	843,261
	510,881

	每股盈餘（元）(註2)
	1.15
	2.40
	2.61
	12.62
	8.37
	4.64

	股利發放
	現金股利(元)
	1.981
	1.87
	6.37
	10.00
	6.30
	─

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	─
	─
	─
	14.8421
	─
	─


資料來源：98年度至102年度財務資料係採ROC GAAP編製之個體財務報告並經會計師查核簽證。
註1：103年度係採IFRS編製之自結合併數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註2：以當年度加權平均流通在外股數並追溯調整歷年來因盈餘轉增資而增加之加權平均流通在外股數為計算基礎。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	123,418
	13,378
	56,523
	219,891
	299,919

	基金及長期投資
	3,153,335
	3,892,994
	4,607,538
	8,608,406
	8,485,247

	固定資產/

不動產、廠房及設備
	─
	─
	─
	12,193
	10,273

	無形資產
	─
	─
	─
	254,333
	254,333

	其他資產
	─
	─
	─
	114,001
	33,321

	資產總額
	3,276,753
	3,906,372
	4,664,061
	9,208,824
	9,083,093

	流動

負債
	分 配 前
	25,588
	40,051
	83,698
	2,890,365
	3,640,321

	
	分 配 後
	293,023
	292,501
	943,698
	3,291,865
	─

	長期負債/長期借款
	─
	─
	─
	2,602,506
	─

	其他負債
	─
	─
	─
	26,770
	37,020

	負債

總額
	分 配 前
	25,588
	40,051
	83,698
	5,519,641
	3,677,341

	
	分 配 後
	293,023
	292,501
	943,698
	5,921,141
	尚未分配

	股  本
	1,350,000
	1,350,000
	1,350,000
	404,088
	1,100,000

	資本公積
	1,471,832
	1,473,380
	1,466,931
	1,484,301
	2,644,301

	保留

盈餘
	分 配 前
	429,333
	1,055,693
	1,775,765
	1,827,107
	1,672,956

	
	分 配 後
	161,898
	803,243
	915,765
	829,695
	尚未分配

	長期股權投資

未實現跌價損失
	─
	─
	─
	─
	─

	累積換算調整數
	─
	─
	─
	─
	─

	未認列為退休金
成本之淨損失/

其他權益
	─
	(12,752)
	(12,333)
	(14,484)
	(2,774)

	金融商品未實現損益
	─
	─
	─
	─
	3,098

	庫藏股票
	─
	─
	─
	(11,829)
	(11,829)

	股東權益總額
	分 配 前
	3,251,165
	3,866,321
	4,580,363
	3,689,183
	5,405,752

	
	分 配 後
	2,983,730
	3,613,871
	3,720,363
	3,287,683
	尚未分配


資料來源：該公司98~102年度經會計師查核簽證之個體財務報告。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	─
	52.16%
	54.06%

	
	流動比率(%)
	67.53
	7.61
	8.24

	
	應收帳款天數(天)(註1)
	─
	193
	36

	
	存貨週轉天數(天)(註2)
	─
	─
	─

	
	負債比率(%)
	1.79
	59.94
	40.49


資料來源：該公司經會計師查核簽證之個體財務報告。
註1：係採淨額計算
註2：該公司未有存貨故無法計算。

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表









































































































