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以下資料由盛復工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。
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   認購相關資訊
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   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：盛復工業股份有限公司(股票代號： 4553 )
	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司
凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司 陳禮隆 02-33227996

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購盛復工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	兆豐證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司

	認購日期
	103年9月10日

	認購股數（股）
	683,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.62%
	0.38%

	認購價格
	每股新台幣35.8元

	認購價格之訂定
依據及方式
	盛復公司為鋁合金鍛造公司，且客戶群以汽車產業相關為主，主要係生產汽車底盤懸吊系統所需之鋁合金鍛造件，如:托架、控制桿、控制臂、懸吊臂、扣環….等。產品終端應用主要為GM、Benz、BMW、Audi、JAGUAR…等歐美國際知名車廠，因發揮各種鍛造工程水準，使用優良生產設備，以及標準化作業為原則下，由取料鍛造開始，制定生產管制，配合自動化的加工設備，提高生產效率，製造高優良高品質的產品，以符合國際知名車廠需求，為享譽國際之專業鋁合金鍛造廠。
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，作為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

股票價值的評價方法包含市價法如本益比法、股價淨値比法及成本法、現金流量折現法等，其中成本法係以歷史成本為計算之依據，忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，故國際上採成本法評估企業價值者並不多見；另現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購盛復公司係以本益比法進行評估。
目前國內上市櫃公司中，並無相同之競爭對手，與該公司產業特性較為相似的江興鍛壓(4528)，江興鍛壓主要產品為汽車傳動軸系統鍛造零件，使用材料為鋼材，與該公司在產品類型與客戶市場上有所區隔，並不是直接之競爭廠商，該公司主要競爭對手係國外以生產汽車底盤系統零件為主之專業鋁合金鍛造廠。另擇上市櫃同為汽車零組件供應商之和大(1536)及世德(2066)作為同業比較，說明如下：

單位：倍

證券名稱

月份
江興
(4528)
世德
(2066)

和大
(1536)

上市股票-電機機械類

上櫃股票-電機機械類

103年5月

19.52
21.50
23.41
19.83
23.51
103年6月

18.05
22.01
25.12
19.70
24.70
103年7月

16.19
24.45
24.12
18.68
23.73
近三個月

平均本益比

17.92
22.65
24.22
19.40
23.98
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站

由上表得知，以上市(櫃)掛牌公司中之採樣同業、上市(櫃)股票-電機機械類股最近三個月之平均本益比約介於17.92~24.22倍間，盛復公司103年上半年度每股盈餘為1.17元，如以本推薦證券商與盛復工業共同議定之價格35.8元計算，本益比約為15.30倍，略低於同業平均水準，惟考量採樣同業多為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，若將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為35.8元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
盛復工業股份有限公司設立於民國七十二年十二月二十七日，主要經營項目為鋁合金鍛造品之設計、製造、銷售與代工。截至民國103年8月底止，實收資本額為260,940仟元。盛復公司為專業之鋁合金鍛造公司，專注於鋁合金鍛造三十餘年，充分掌握鋁合金原料特性、模具開發、製程開發、熱處理等關鍵技術，在產品品質、生產製程技術能力上深獲客戶肯定，目前已是多家國際汽車原廠之OEM供應商。
【歷史沿革】
年度

項      目

民國72年

成立於台中市，購建工業區20路7號一廠土地及廠房，鍛造各式五金零件。

民國74年

開發CR-V合金鋼斬刀組及中空型螺帽起子，經濟部商品檢驗局評定為工具乙等合格廠商。

民國76年

購建工業區19路7號二廠土地及廠房，並增購600噸氣壓式鍛造機，擴充產能。

民國77年

辦理現金增資，資本額增為1,200萬元。

民國80年

增購1,200噸氣壓式鍛造機及加熱爐，提昇生產製程由冷鍛造進階為熱鍛造，開始生產自行車零件。

民國82年

增購1,000噸、1,600噸油壓式鍛造機及加熱爐設備。

民國84年

增購T4固溶熱處理爐及T6時效熱處理爐等熱處理設備，提高產品自製率。

民國87年

成功開發鋁合金鍛造水管鉗。

民國88年

成功開發多款汽車底盤懸吊系統之鋁合金鍛造零件及消防栓快速接頭，逐步開拓汽車零件售後服務(AM)市場。

民國90年

通過ISO 9002：1994品質管理系統認證。

民國92年

通過ISO 9001：2000品質管理系統認證。

民國93年

通過TS16949：2002品質管理系統認證。

民國94年

辦理現金增資360萬元及盈餘轉增資240萬元，資本額增為1,800萬元。

民國95年

辦理現金增資1,000萬元及盈餘轉增資300萬元，資本額增為3,100萬元。

接獲德國知名汽車品牌Mercedes-Benz底盤懸吊系統鋁合金鍛造零件OEM訂單，正式跨入汽車原廠零件供應鏈，業績穩定提昇。

民國96年

辦理現金增資800萬元，資本額增為3,900萬元。

因應業績持續成長，產能已不敷需求，購入位於台中縣大肚鄉約3,000坪土地及廠房，籌設為三廠；並增購1,500噸鍛造機2台、2,500噸鍛造機1台及4,000噸鍛造機1台，以因應未來訂單成長。

民國97年

辦理現金增資1,700萬元，資本額增為5,600萬元。

產品品質及鍛造技術獲市場肯定，陸續接獲BMW、Audi…等知名汽車廠及KTM、BMW、哈雷等重型機車廠鋁合金鍛造零件OEM訂單，生產技術及品質水準不斷向上提升、精進，客戶規模也持續成長。

民國98年

辦理現金增資2,500萬元，資本額增為8,100萬元。

民國99年

辦理現金增資2,900萬元，資本額增為11,000萬元。

二廠增購1,000噸鍛造機，持續擴充產能。

民國100年

辦理現金增資3,000萬元，資本額增為14,000萬元。

民國101年

三廠增購6,300噸、2,500噸及1,600噸鍛造機及日本製加熱爐、滾軋機，擴增產能及提升生產技術、生產效率；並投入資源開發自動化鍛造生產線，技術升級。

民國102年

辦理現金增資5,300萬元，盈餘及資本公積轉增資2,445萬元，資本額增為21,745萬元。

營收突破 6億元，營運規模及獲利能力持續成長。

民國103年

申請股票辦理公開發行，於103年5月29日經金管會證期局核准生效。

民國103年

辦理盈餘及資本公積轉增資4,349萬元，資本額增為26,094萬元。

【經營理念】
· 成為世界級專業鋁合金鍛造廠。
· 追求品質至上。
· 要求完善服務。
【未來展望】
盛復公司自成立以來即專注本業之發展，未來也將持續追求提昇鋁合金鍛造技術能力，及生產製程最佳化，以成為世界級專業鋁合金鍛造廠。未來發展目標如下：

· 開發汽車底盤大工件，提供完整、多樣化產品之服務，滿足客戶所有需求。
· 開發其他需使用鋁合金鍛造件之新興產業領域之客戶。
· 開發汽機車以外之應用技術(例如航太工業、3C產品等)。

· 積極延攬優秀人才，優化管理系統，促使公司不斷進步。

· 持續導入自動化鍛造生產設備，推動生產自動化製程，以提昇生產效率及產品品質穩定度，並提高競爭門檻。

· 建立先期模流分析技術，提昇開發效率。


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事鋁合金鍛造品之設計、製造、銷售與代工。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游
中游
下游
塑(橡)膠工業
鋼鐵工業
汽、機車組裝廠商
石化工業

汽、機車零組件廠商
汽、機車維修廠商
玻璃工業
機械零組件廠商

機械五金廠商
電機工業
貿易商、經銷商
電子工業
:

纖維工業
:


	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	汽車零組件
	
[image: image3]
	汽車使用之托架、控制桿、控制臂、懸吊臂、扣環、引擎活塞…等。
	主要使用於汽車底盤懸吊系統及避震系統。
	446,701
	72.35

	機車零組件
	
[image: image4]
	機車使用之駕駛臂、手把、支撐腳架、控制踏板、煞車踏板、連接器…等。
	主要使用於機車之車架系統及煞車系統。
	122,936
	19.91

	其他
	
[image: image5]
	快速接頭、管束…等工業配件。
	主要使用於消防設備及金屬管路系統。
	47,768
	7.74

	合     計
	617,405
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	 103年截

至7月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	224,511
	377,470
	458,333
	489,511
	617,405
	571,222

	營業毛利
	64,960
	89,165
	89,588
	98,027
	123,153
	106,262

	毛利率(%)
	28.93
	23.62
	19.55
	20.03
	19.95
	18.60

	營業外收入
	2,725
	5,334
	7,468
	9,395
	8,524
	5,887

	營業外支出
	7,824
	23,505
	5,491
	16,595
	16,229
	9,449

	稅前損益
	17,715
	17,864
	20,096
	24,023
	41,035
	46,704

	稅後損益
	11,438
	14,637
	14,294 
	19,472
	33,269
	38,099

	每股盈餘-基本（元）
	1.49
	1.61
	1.10
	1.39
	1.83
	1.46

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	0.50
	0.50
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	1.00
	1.50
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	129,643
	215,848
	250,399
	304,394
	435,842

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	378,838
	413,432
	446,682
	488,672
	562,174

	無形資產
	－
	－
	1,815
	2,111
	1,468

	其他資產
	     8,456
	8,347
	3,714
	11,572
	12,068

	資產總額
	516,937
	637,627
	702,610
	806,749
	1,011,552

	流動

負債
	分 配 前
	221,053
	283,406
	315,496
	367,205
	431,861

	
	分 配 後
	221,053
	283,406
	315,496
	367,205
	431,861

	長期負債
	197,149
	210,819
	192,048
	225,006
	237,009

	其他負債
	10,320
	11,350
	10,320
	10,320
	13,245

	負債

總額
	分 配 前
	428,522
	505,575
	517,864
	602,531
	682,115

	
	分 配 後
	  428,522
	505,575
	517,864
	602,531
	682,115

	股本
	    81,000
	110,000
	140,000
	140,000
	217,450

	資本公積
	        －
	－
	8,400
	8,400
	39,200

	保留

盈餘
	分 配 前
	(24,463)
	(9,826)
	4,468
	23,940
	40,909

	
	分 配 後
	(24,463)
	(9,826)
	4,468
	7,640
	8,291

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	    88,415
	132,052
	184,746
	204,218
	329,437

	
	分 配 後
	88,415
	132,052
	184,746
	204,218
	329,437


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	19.55
	20.03
	19.95

	
	流動比率(%)
	79.37
	82.89
	100.92

	
	應收帳款天數(天)
	65.87
	82.53
	94.14

	
	存貨週轉天數(天)
	74.98
	78.12
	90.33

	
	負債比率(%)
	73.71
	74.69
	67.43


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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