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以下資料由台灣氣立股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：台灣氣立股份有限公司 (股票代號：4555 )

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司
元大寶來證券股份有限公司

統一綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司 游雅茜 02-27716699分機：62938

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購台灣氣立股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	富邦綜合證券

股份有限公司
	元大寶來證券
股份有限公司
	統一綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	103年9月12日

	認購股數（股）
	1,200,000
	300,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.97%
	0.49%
	0.16%

	認購價格
	每股新台幣100元

	認購價格之訂定

依據及方式
(券商填寫)
	台灣氣立(股)公司設立於1986年11月19日，主要產品為氣壓自動化零組件，包含空氣壓調理組合、氣壓閥類產品、各式之氣壓缸、驅動組件、接頭組件及組立機械手等之氣壓設備產品，並廣泛地使用於各種生產工廠、維修設備、自動化設備，醫療儀器及教學設備等。該公司以「CHELIC」品牌行銷於國內外市場，行銷據點遍及中國大陸、歐洲、美洲、非洲、大洋洲及東南亞等，且為國外大廠主要OEM及ODM之供應商。

基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，
且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購台灣氣立僅就股價淨值比法進行評估。

本次興櫃價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考股價淨值比法之方式，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。經參酌國內上市(櫃)同業公司最近三個月(5~7月)之平均股價淨值比介於1.94倍~7.19倍，台灣氣立公司以興櫃認購價格100元計算之本淨比為2.86倍，尚介於採樣同業區間內。考量該公司經營績效、發展潛力以及所處產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況，以及股票流通性等因素後，由本證券承銷商與該公司共同議定認購價格為每股100元，應尚屬合理。
項目
103年5月

股價淨值比
103年6月

股價淨值比
103年7月

股價淨值比
平均

股價淨值比
F-亞德(1590)
6.01
5.92
5.25
5.73
上銀科技(2049)
6.63
7.93
7.01
7.19
亞崴機電(1530)
2.04
2.04
1.73
1.94
上市電機機械類股
2.10
2.20
2.13
2.14
上櫃電機機械類股
2.31
2.30
2.18
2.26
資料來源：台灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


4月取得CE之TÜV安全認證，涵蓋電氣控制類之安全規範，符合歐盟之安全

範

	統。

	
	民國91年
	導入企業ERP（Enterprise Resource Planning）企業資源規劃系統。

	民國92年
	推出葉片式迴轉氣缸(Rotary Cylinder)。

	民國93年
	推出附滑軌型氣壓缸(Slider Table Cylinder)。

	民國94年
	推出附滑軌型機械夾(Grippers)。

	民國97年
	推出機械式無桿氣缸(Rodless Cylinder)。

		10月投資政雄自動化(上海)有限公司。


	民國98年
	9月與日本TAIYO株式會社合作，進行產品ODM代工生產。

	民國99年
	5月將台北公司總部遷址至新北市泰山區，並導入廠區全面資訊化及自動化系統。


	民國100年
	11月升級台灣與上海ERP系統，使集團相關資料更為方便整合。

	民國101年
	5月台北泰山廠二期工程動工，預計增設更多自動化設備投產。

		11月上海廠完成搬遷、松江區新橋鎮新廠啟用。

	民國102年
	11月成為新北市政府重大創新投資獎勵補助企業，獲得租稅補助。


		12月上海松江區新橋鎮二廠工程開工建造。

	民國103年
	2月成立深圳氣立可，以提供華南地區客戶更完善服務。

		7月經金融監督管理委員會證券期貨局核准股票公開發行。



	【經營理念】

台灣氣立公司秉持創新、誠信、成長及永續之經營理念，透過不斷地創新求變，以產品多元化為研發導向、以技術專業化為發展基礎，提供客戶高信賴度之服務。公司旗下「CHELIC」品牌象徵意義為Compact「紮實」、Hi-tech「高科技」、Elastic「彈性」、Leading「領導」、Impressive「感動」及Cooperative「樂於合作」，意即紮實地完成每件產品、以研發高科技之氣動元件為目標、面對客戶採彈性多元制、期許公司成為氣動元件之領導者、以誠信來感動人心以及具樂於合作之精神。
【未來展望】

1.短期發展計畫
(1)擴充據點及參與海內外展覽活動，以提高市場佔有率並擴展高附加價值產品。

(2)開發自動化生產及檢測設備或有效率之製程改善生產。

(3)加強原物料管理。

(4)積極推動股票上市計畫，提升籌資管道多樣化，藉以強化公司財務結構及體質。
2.長期發展計劃
(1)開發多樣化氣動產品，滿足顧客一次購足之需求。

(2)提高研發資源之投入，並加強人才儲備提高技術層次。
(3)產品多角化發展以區隔市場，降低單一市場大幅變化之影響。


	主要業務項目：
氣動執行元件、氣動控制元件、氣源處理元件及氣動輔助元件之研發、生產及銷售。


（鋁合金、

	碳鋼、青銅等）

								
									
	塑膠射出產品
				氣動元件之
				醫療儀器及教學設備

	（塑鋼、橡膠、塑膠）

			
	生產與銷售
			
	
									
	其他原物料及成品
								維修設備

	（線圈、閥類、軸心）

							
	
									
							
		其他機械設備

									
									

	

	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
合併營收金額(仟元)
	佔總合併營收
比重(%)

	執行元件
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 INCLUDEPICTURE "http://www.chelic.com/images/products/mc_img/HDM.gif" \* MERGEFORMATINET [image: image3.png]T




	包括氣缸及機械夾，執行元件係將壓縮空氣轉換成機械能的裝置，其中氣缸為氣壓傳動中的主要執行元件，係利用壓縮空氣推動氣缸活塞進行往復運動，以驅動工作機構。
	543,948
	48.78

	控制元件
	



	控制元件係指閥類，用來控制和調節壓縮空氣的壓力、流量、流動方向和發送信號的重要元件，以保證氣動執行元件或機構按設計的程式正常工作。
	136,461
	12.23

	輔助元件
	



 INCLUDEPICTURE "http://www.chelic.com/images/products/fittings_img/sqc.gif" \* MERGEFORMATINET 

	包括真空發生器及各式接頭等產品，真空發生器是利用正壓氣源產生負壓的元件；
接頭做為氣缸與閥門串聯的媒介工具，主要用於氣源流通之下，有多種樣式可搭配不同的使用方式。
	163,166
	14.63

	氣源處理元件
	



	又稱空氣準備元件，主要用來處理空壓機裡出來的壓縮氣體，使其成為乾淨、穩壓、潤滑的目標空氣。
	74,715
	6.70

	外購商品
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	如緩衝器及感應器，緩衝器係搭配氣缸使用，可延長氣缸的使用壽命，減少氣缸的撞擊，也可用來調整氣缸行程長度；感應器係用做定位感應的反應工具，多半裝配在氣缸上，可確認氣缸的定位反應位置。
	182,968
	16.41

	其他
	-
	真空吸盤、聯座、主軸及緩衝固定座等產品，為組裝氣動元件之零組件。
	13,914
	1.25

	合     計
	1,115,172
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年截至7月(自結數)(註)

	營業收入
	250,330 
	575,860 
	730,187
	902,517
	838,507
	590,766 

	營業毛利
	58,768
	179,092
	327,317
	438,880
	387,576
	309,927 

	毛利率(%)
	23.48
	31.10
	44.83
	48.63
	46.22
	52.46 

	營業外收入
	75,427 
	127,746 
	206,739
	190,537
	158,642
	50,158 

	營業外支出
	1,661 
	6,027 
	5,438
	6,786
	3,373
	14,661 

	稅前損益
	87,151 
	158,473 
	432,583
	492,570
	427,318
	275,055 

	稅後損益
	82,868
	153,814
	361,823
	417,764
	352,699
	217,397 

	每股盈餘（元）
	4.19
	7.45
	9.95
	8.22
	6.03
	3.58

	股利發放
	現金股利(元)
	0.4
	－
	2.0
	1.5
	2.5
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	0.5
	－
	－


資料來源：98年度至101年度財務資料係採ROC GAAP編製之個別財務報告並經會計師查核簽證；102年度財務資料係採IFRS編製之個體財務報告並經會計師查核簽證。
註：103年截至7月底自結數係採IFRS編製，尚未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於
參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	120,360 
	227,819 
	277,213
	471,268
	655,297

	基金及長期投資
	240,601 
	366,245 
	806,211
	964,686
	1,085,211

	固定資產/

不動產、廠房及設備
	318,262 
	574,676 
	543,587
	627,557
	703,918

	無形資產
	-
	-
	13,176
	4,747
	5,362

	其他資產
	13,115 
	13,807 
	9,939
	11,045
	1,121,881

	資產總額
	692,338 
	1,182,547 
	1,650,126
	2,079,303
	2,486,458

	流動
負債
	分 配 前
	264,065 
	391,839 
	333,327
	259,390
	223,144

	
	分 配 後
	271,939
	391,839
	432,927
	340,090
	375,144

	長期負債/長期借款
	40,079 
	156,574 
	73,065
	147,465
	121,283

	其他負債
	-
	-
	12,214
	28,439
	4,443

	負債
總額
	分 配 前
	304,144 
	548,413 
	418,606
	435,294
	348,870

	
	分 配 後
	312,018
	548,413
	518,206
	515,994
	500,870

	股本
	198,000 
	298,000 
	498,000
	538,000
	608,000

	資本公積
	-
	-
	1,080
	81,232
	210,950

	保留
盈餘
	分 配 前
	209,534 
	355,474 
	717,297
	1,035,461
	1,298,805

	
	分 配 後
	201,660
	355,474
	617,697
	954,761
	1,146,805

	金融商品未實現損益
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(19,340) 
	(19,340) 
	15,143
	(10,684)
	-

	未認列為退休金成本之淨損失/其他權益
	-
	-
	-
	-
	19,833

	股東權益總額
	分 配 前
	388,194 
	634,134 
	1,231,520
	1,644,009
	2,137,588

	
	分 配 後
	380,320
	634,134
	1,131,920
	1,563,309
	1,985,588


資料來源：98年度至101年度財務資料係採ROC GAAP編製之個別財務報告並經會計師查核簽證；102年度財務資料係採IFRS編製之個體財務報告並經會計師查核簽證。

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	100年
	101年
	102年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	44.83
	48.63
	46.22

	
	流動比率(%)
	83.17
	181.68
	297.67

	
	應收帳款天數(天)(註)
	54
	44
	58

	
	存貨週轉天數(天)(註)
	55
	108
	162

	
	負債比率(%)
	25.37
	20.93
	14.03


資料來源：100~101年度財務資料係採ROC GAAP編製之個別財務報告並經會計師查核簽證；102年度財務資料係採IFRS編製之個體財務報告並經會計師查核簽證。

註：係採淨額計算。
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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