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以下資料由宇智網通股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：宇智網通股份有限公司 (股票代號： 6470 )

	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司、元大寶來證券股份有限公司及台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	群益金鼎證券聯絡人林秀香 /連絡人電話(02)8789-8888分5222

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購宇智網通股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	群益金鼎證券
	    元大寶來證券
	台新綜合證券

	認購日期
	103年9月18日

	認購股數（股）
	569,000
	150,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.09%
	0.55%
	0.37%

	認購價格
	26.8元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為26.8元。
2.股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，將採用本益比法及股價淨値比法做為之計算參考依據。
(1)本益比法：經檢視其103年1~6月自結之財務報表，稅後EPS為1.68元，並考量102年全年稅後EPS為2.13元，設算全年獲利作為本益比法計算依據，依採樣同業103年7月之P/E倍數為12.42~17.71倍，參考市價為34.09~48.61元。
(2)股價淨值法：該公司截至103年截至6月底之每股自結淨值為11.75元，而採樣同業103年7月之P/B倍數為1.21~2.89倍，參考市價為14.22~33.96元。

經參考同業智易、中磊、啟碁之本益比及股價淨值比後計算出的參考市價後，所計算之市場合理價格區間約在14.22元~48.61元。而考量宇智網通所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購宇智網通股票之價格尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


推出支援企業用戶之雙4G無

	路由器。


		11月

	成功開發多室同步串流音樂播放器(Multroom DLNA/Airplay audio player)及相關技術模組。


		12月

	減資彌補虧損67,000仟元，累計實收資本額為256,870仟元。


	103年

	06月

	盈餘及員工紅利轉增資14,788仟元，累計實收資本額為271,658仟元。



	三、經營理念

· 誠信正直、信守承諾：說真話，不浮誇，不作秀，不輕易承諾，一但承諾使命必達。
· 專注本業、持續創新：專心致力於通訊本業經營與技術研發，引領團隊持續創新為企業注入活水。
· 夥伴關係、互惠共生：與上下游供應鏈、員工及股東建立良善夥伴關係，平等互惠往來，建立正向循環的共榮生態。
· 長期策略、永續經營：宏觀審慎訂定策略，以謀求企業長期發展與合理且均衡的利潤為最終目標。
四、未來展望
   宇智公司在通訊產業已近十年，憑藉深厚的技術整合能力及與國際級廠商長期互信的合作夥伴關係，以穩健的創新活動的在網通產業持續保持領先。未來長短期發展計劃如下：

      1.短期發展計畫

(1)持續深耕利基市場，強化重點客戶合作關係，建立整合性技術解決方案。

(2)持續強化無線寬頻系統整合技術，提供國際級電信客戶多樣化的技術開發服務，以優先取得合作商機。

(3) 協助現有供應商提升品質能力，建立互惠共生夥伴關係。

         (4) 持續提昇製程能力，提高生產效率以降低成本變動風險。
      2.長期發展計畫

(1)透過垂直多角化的戰略模式，與國際級大廠合作接軌，共同開發創新且技術深化之產品，建立市場更高的進入障礙。

(2)垂直整合原物料供應端之資源及技術，確保供貨穩定，建立供應鏈共榮生態。

(3)掌握技術發展趨勢及市場需求，厚植研發實力。

(4)以節能低碳的環保設計理念，發展自有品牌。


                                                                          

	主要業務項目：

設計及製造以無線寬頻及數位串流為核心技術之網路通訊設備，其中包括4G電信用戶端設備(CPE), 3G/4G M2M應用裝置（Machine to Machine Devices）、高性能無線網路路由器(Advanced Wi-Fi Router)、影音橋接及訊號延伸器 (AV Bridge and Extender)、及數位串流之音響產品等。        
                                 

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：        
上游

中游

下游

通訊網路晶片製造

電源供應器

通訊網路IC設計

天線製造

電線電纜產業

其他電子零組件產業

電腦系統整合業

電腦網路製造業

傳輸媒體產業

電腦網路產品經銷商

資訊系統及週邊設備商

通訊網路設備商

電信及網路服務產業

政府機購

企業使用者

SOHO族

家庭使用者



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	無線寬頻網路應用產品
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	提供符合Wi-Fi標準之無線網路相關產品，做為網路連線應用之設備。
	1,022,594
	99.08

	合     計
	1,032,043
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年(註1)
	99年(註1)
	100年(註1)
	101年(註1)
	102年(註1)
	 103年截

至 7 月份止

(自結數)(註2)

	營業收入
	822,602
	984,579
	663,833
	708,671
	1,032,043
	720,492

	營業毛利
	151,305
	206,485
	122,064
	131,808
	185,147
	132,978

	毛利率(%)
	18.39
	20.97
	18.39
	18.60
	17.94
	18.46

	營業外收入
	3,545
	3,093
	8,817
	2,414
	14,800
	4,721

	營業外支出
	(6,114)
	(28,301)
	(5,310)
	(14,741)
	(4,113)
	1,992

	稅前損益
	20,374
	38,104
	(6,802)
	(4,534)
	54,704
	51,419

	稅後損益
	20,374
	41,832
	(11,640)
	(3,595)
	54,650
	51,258

	每股盈餘（元）
	0.79 
	1.63 
	(0.45)
	(0.14)
	2.13
	1.89

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	0.3
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	0.5
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：98年度至102年度財務資料係ROC GAAP表達並經會計師查核簽證

註2：103年截至07月份止之自結數係採IFRS編製，尚未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	494,381
	576,348
	534,879
	552,589
	706,652

	基金及長期投資
	923
	508
	-
	-
	- 

	固定資產
	46,265
	42,067
	31,144
	43,094
	39,347

	無形資產
	3,658
	2,422
	1,123
	608
	499

	其他資產
	5,838
	9,789
	8,423
	6,440
	7,253

	資產總額
	551,065
	631,134
	575,570
	602,731
	753,751

	流動

負債
	分 配 前
	347,842
	338,226
	296,770
	359,201
	457,648

	
	分 配 後
	347,842
	338,226
	296,770
	359,201
	457,648

	長期負債
	3,698
	51,384
	48,948
	16,031
	14,397

	其他負債
	780
	485
	996
	2,178
	1,786

	負債

總額
	分 配 前
	352,320
	390,095
	346,714
	377,410
	473,831

	
	分 配 後
	352,320
	390,095
	346,714
	377,410
	473,831

	股本
	323,870
	323,870
	323,870
	323,870
	256,870

	資本公積
	-
	518
	-
	-
	-

	保留

盈餘
	分 配 前
	(124,701)
	(82,869)
	(94,509)
	(98,104)
	23,546

	
	分 配 後
	(124,701)
	(82,869)
	(94,509)
	(98,104)
	2,996

	長期股權投資

未實現跌價損失
	(424)
	(480)
	(505)
	(445)
	(496)

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	198,745
	241,039
	228,856
	225,321
	279,920

	
	分 配 後
	198,745
	241,039
	228,856
	225,321
	272,214


                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	18.39
	18.60
	17.94

	
	流動比率(%)
	180.23
	153.84
	154.41

	
	應收帳款天數(天)
	107.04 
	89.46 
	95.55 

	
	存貨週轉天數(天)
	59.35
	53.83
	41.43

	
	負債比率(%)
	60.24
	62.62
	62.86


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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