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以下資料由葳天科技(股)公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：葳天科技股份有限公司 (股票代號：5277)
	輔導推薦證券商
	宏遠證券股份有限公司
元富證券股份有限公司
凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	(02)2700-8899分機8353汪峙宏

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購葳天科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	宏遠證券
	元富證券
	凱基證券

	認購日期
	103年8月14日

	認購股數（股）
	888,000
	200,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.24%
	0.51%
	0.25%

	認購價格
	新台幣25元/每股

	認購價格之訂定
依據及方式
	葳天科技股份有限公司(以下簡稱葳天科技或該公司)成立於民國93年10月，為專業發光二極體(Light Emitting Diode；LED)封裝廠，主要營業項目為高功率LED晶粒封裝與模組，其產品主要應用於照明市場如行動照明、娛樂照明、建築照明、商用照明及家用照明等領域。股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購葳天科技股票茲就市價法-本益比法進行評估。經參酌採樣同業億光電子(上市公司，股票代號：2393)於台灣證券交易所之本益比資訊與上市光電類股，以本益比法方式之評估說明如下：
單位：倍

月份

採樣同業

103.04
103.05
103.06
平均

億光電子(2393)

20.35
18.06
19.64
19.35
上市光電類

51.27

52.74
58.61
54.21
資料來源：臺灣證券交易所。

由上表得知，葳天科技之採樣同業、上市光電類股於最近三個月之平均本益比約在19.35~54.21倍之間，若以葳天科技102年度每股盈餘為0.72元，再依上述本益比區間計算參考，價格區間將推估為13.93元~39.03元。

考量葳天科技業績將逐年成長，另評估葳天科技經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況等因素後，由興櫃推薦證券商與葳天科技共同議定興櫃認購價格為每股25元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹及歷史沿革

(一)設立日期：中華民國93年10月22日

(二)總公司、分公司及工廠之地址及電話

單位

地址

電話

總公司/工廠

桃園縣中壢市西園路89號

(03)461-8618

(三)公司沿革
年度月份

重要記事

民國93年10月

創立葳天科技股份有限公司，實收資本額新台幣76,880仟元。

民國94年07月

通過Pb-free(SGS)測試，產品符合RoHS的要求。

民國94年10月

取得台灣高功率封裝發明專利。

民國95年01月

完成5瓦高功率LED產品之開發。

導入ERP作業系統，提升公司營運管理效率及資源運用。

民國96年03月

完成高溫回流銲高功率LED產品之開發。

民國96年06月

完成10瓦和15瓦 LED產品之開發。

民國96年10月

取得美國大功率封裝發明專利。

民國96年11月

通過ISO 9001:2000 & 14001:2004及RoHS認證。

民國97年07月

完成9瓦全彩LED產品之開發。

民國97年10月

完成50瓦及100瓦LED模組產品之開發。

民國97年12月

推出世界第一MSL 1等級大功率封裝產品。

民國98年04月

推出120 lm/瓦LED產品。

民國98年07月

推出100% footprint與Rebel共用產品。

民國98年08月

推出四色光源(紅/綠/藍/白光)合一高功率LED產品。

民國99年05月

推出適用於商業照明應用之模組系列產品，並搭配二次光學解決方案。

民國99年06月

開發矽膠射出成型高功率LED封裝技術。

開發Conforml Coating 技術。

民國99年09月

成功使用高電壓LED打入蠟燭燈照明市場。

民國99年10月

成功開發並量產最高功率達100瓦之COB系列產品。

民國100年06月

成功開發並量產最高功率達200瓦之COB系列產品。

民國100年08月

開發縮小晶片間距至0.08mm之技術。

民國100年10月

開發流明達400lm/1USD系列產品。

民國100年12月

量產火鳳凰3535 1W/3W系列產品。

民國101年01月

搬遷至中壢工業區自有廠房。

民國101年03月

開發流明達600lm/1USD系列產品。

民國101年04月

完成普通股股票公開發行38,000仟股。

火鳳凰白光於第三方SGS認證，完成能源之星(Energy Star) 之LM-80壽命測試，壽命於105下℃可大於42000小時。
民國101年06月

推出3020 0.2W及0.5W 系列產品。

民國101年08月

透過辦理私募增資引進策略伙伴-晶元光電(2448)，藉以切入國際大型連鎖通路的供應鏈，本次私募增資8,000仟股，每股17.5元，增資後實收資本額達460,000仟元。

民國101年11月

發表高電壓LED於照明應用達到令人驚豔的162流明/瓦。

民國101年12月

大功率月產能至20KK。
民國102年01月

開發流明突破1000 lm/1USD系列產品。

民國102年04月

量產3020中小功率高壓12V、24V產品。

民國102年06月

開發並導入5-30W DOB(Driver On Board)產品，整合電源及LED光源、降低使用空間，讓客戶應用更方便。
民國102年07月

使用自有TMHAL技術，取得最高10W 能源之星(Energy Star)之LM80壽命測試證書。

民國102年09月

發表10W Flip Chip覆晶技術於COB產品上。

民國102年10月

發表可強化生鮮肉品色澤的LED光源。

民國102年11月

發表可強調黃金質感/麵包及起士色澤的特殊LED光源。

民國102年12月

因應中功率需求，擴產至月產能達30KK。
民國103年02月

以集成式封裝技術發表400W超高功率COB。

民國103年03月

開發流明突破1500 lm/1USD系列產品。

發表晶片級封裝1414 CSP(Chip Scale Package)白光產品技術，最高可驅動1.0A 並達 250lm以上。
民國103年04月

量產火鳳凰3030 1~2W中大功率產品。
發表白光最高效率達208流明/瓦。

量產火鳳凰3535視角60度之1W、3W高功率系列產品。

推出可以顯示真實白光的"真白" （true white) LED 技術，使LED能挑戰自然光的顯色極限。
民國103年05月

因應中功率及COB需求，擴產至月產能達50KK。
民國103年08月

現金增資16,000仟元，實收資本額達476,000仟元。
二、經營理念
(一)葳天科技的使命

葳天科技的使命是致力於推廣固態照明的技術，使我們生活的世界更為七彩絢麗，讓我們所愛的地球永保綠色。
(二)葳天科技的價值觀

葳天科技的價值觀為顧客、誠信、創新、團隊及開放。我們相信，篤信及實踐這些價值觀可以打造一個員工歡喜並認同的工作環境，進而能持續為客戶創造價值，達成與客戶共創雙贏，最終必能獲致企業的永續經營。

三、未來展望
(一)短期計畫

1.持續開發應用於LED照明領域之新產品，並改善製程技術，降低生產成本，提升產品競爭力。

2.自行開發一貫化生產管理系統，線上即可掌控生產過程中各項數據及狀況，藉以提升生產效率與良率。

3.加強業務單位管理及擴充人員，持續擴展歐美、印度及中國大陸等主要市場，以提升公司獲利能力及市場佔有率。

4.積極參展藉以爭取客戶並建立公司知名度。
5.積極取得各種封裝型式之LM-80光源壽命測試報告，以獲取客戶的信賴。

(二)中長期計畫

1.與上游主要原物料供應商策略合作，保持穩固供應關係。

2.與下游客戶建立策略聯盟之合作關係，掌握市場需求，領先同業開發具競爭優勢之產品，以取得市場先機。
3.強化產品線，滿足不同照明應用領域客戶之需求。

4.擬定產品及人力發展計畫，積極培育LED照明產業人才，以開發高品質與高效能的產品及技術。
5.充分利用資本市場資源，取得長期資金以因應企業擴充及發展。


                                                                          

	主要業務項目：
葳天科技主要係從事發光二極體封裝之研究、開發、設計、製造、測試等及該產品之銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

台灣LED產業發展完整，自上游磊晶片、中游晶粒及下游封裝，國內均有業者投入。一般而言可將LED封裝元件區分為高、中、低功率等三類型，葳天科技技術層次為高功率LED封裝，產品主要應用於LED照明市場，LED照明產業之上、中、下游關係如下圖所示：

[image: image3]


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	高功率LED顆粒
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	產品主要應用於照明市場如行動照明、娛樂照明、建築照明以及商用照明等領域
	557,691
	88.89

	模組
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	產品主要應用於照明市場如行動照明、娛樂照明、建築照明以及商用照明等領域
	65,327
	10.41

	其他
	
	
	4,385
	0.70

	合     計
	627,403
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
(註1)
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	 103年截

至8月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	210,588
	461,819
	428,078
	434,359
	627,403
	717,651

	營業毛利
	35,113
	109,487
	86,541
	91,099
	137,305
	131,166

	毛利率(%)
	16.67
	23.71
	20.22
	20.97
	21.88
	18.28

	營業外收入
	3,308
	5,462
	4,721
	2,353
	5,800
	16,603

	營業外支出
	1,440
	11,372
	1,067
	7,058
	2,190
	8,139

	稅前損益
	(9,748)
	43,042
	5,070
	(6,212)
	37,956
	50,293

	稅後損益
	(4,449)
	44,109
	13,749
	(6,812)
	32,929
	40,076

	每股盈餘（元）
	(0.23)
	1.57
	0.45
	(0.16)
	0.72
	0.87

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	0.2
	-
	0.36
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：上開財務資訊均依據ROC GAAP編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
(註1)
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註1)

	流動資產
	289,975
	379,356
	316,222
	365,257
	490,597

	基金及長期投資
	-
	-
	1,499
	358
	2,937

	固定資產
	57,374
	262,010
	405,836
	459,947
	484,116

	無形資產
	471
	445
	1,816
	1,636
	1,445

	其他資產
	2,867
	2,207
	10,591
	11,399
	3,773

	資產總額
	350,687
	644,018
	735,964
	838,597
	982,868

	流動

負債
	分 配 前
	71,311
	210,533
	92,476
	121,356
	251,538

	
	分 配 後
	71,311
	210,533
	100,076
	121,356
	268,098

	長期負債
	-
	110,000
	148,578
	96,741
	77,898

	其他負債
	-
	-
	-
	38
	-

	負債

總額
	分 配 前
	71,311
	320,533
	241,054
	218,135
	329,436

	
	分 配 後
	71,311
	320,533
	248,654
	218,135
	345,996

	股本
	281,000
	281,000
	380,000
	460,000
	460,000

	資本公積
	41,681
	41,681
	100,357
	160,357
	160,357

	保留

盈餘
	分 配 前
	(43,305)
	804
	14,553
	141
	33,070

	
	分 配 後
	(43,305)
	804
	6,953
	141
	16,510

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	(36)
	5

	股東權益總額
	分 配 前
	279,376
	323,485
	494,910
	620,462
	653,432

	
	分 配 後
	279,376
	323,485
	487,310
	620,462
	636,872


                                                                          

註1：上開財務資訊均依據ROC GAAP編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	20.22
	20.97
	21.88

	
	流動比率(%)
	341.95
	300.98
	195.04

	
	應收帳款天數(天)
	66
	66
	85

	
	存貨週轉天數(天)
	58
	49
	49

	
	負債比率(%)
	32.75
	26.01
	33.52


                                                                          

註1：上開財務資訊均依據ROC GAAP編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表





 

















晶棒/


基板/


磊晶





品牌


廠商





燈具


組裝








上游





鋁基板





封裝


(顆粒)





中游





下游





晶粒





螢光粉





支架





金線





膠





照明


模組





銷售


通路





應用





封裝


(模組)
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