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以下資料由點序科技股份公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：點序科技股份有限公司 (股票代號：6485)

	輔導推薦證券商
	康和綜合證券股份有限公司及宏遠證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	康和綜合證券股份有限公司 李鵬軍(02)8787-1888#696

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購點序科技公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	康和綜合證券
	宏遠證券

	認購日期
	103年10月9 日

	認購股數（股）
	499,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.50%
	0.50%

	認購價格
	75元/每股

	認購價格之訂定

依據及方式
	該公司成立於97年2月13日，目前資本額為200,000仟元，主要業務係為NAND Flash Controller IC研發製造，應用於USD隨身碟、SD記憶卡及記憶體相關之控制晶片。

本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法，作為點序公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。考量公司未來發展性後，推薦證券商與點序公司共同議定之每股認購價格75元，其本益比尚符合同業平均水準，故本次輔導推薦證券商認購點序公司股票之價格應屬合理。相關資訊詳下：

上市櫃同業平均本益比

公司名稱
2014年
Q2 EPS(元)
2014年預估
EPS (元)
近期3個月平均P/E(註3)
近期3個月平均P/B(註3)
8299 群聯

8.51

17.02(註2)

      13.37 

        2.89
3259 鑫創

(0.77)

(1.54) (註2)

     －

        4.15
3555 擎泰

(3.86)

(7.72)(註2)

     －

        1.47
平均

13.37(註4)
2.93
上市半導體業類股平均

16.37

2.81

資料來源:公開資訊觀測站及TEJ/康和整理

註1:為美國掛牌公司，故單位為美金

註2: 2014年EPS預估，係以2014年Q2EPS推估全年度

註3:近3個月係以2014年6月~2014年8月
註4：因鑫創及擎泰EPS為負數，故P/E計算不採納

參照近期3個月同業群聯、鑫創及擎泰平均本益比13.37倍及上市半導體業平均本益比約16.37倍做為參考依據，以點序公司2014年截至8月底之稅後淨利自結數為93,997仟元推估2014全年稅後淨利約為140,996仟元，以目前股本為200,000仟元設算，預估稅後每股盈餘約為7.05元，股票合理價格區間約為94-115元，因興櫃市場流動性較低，折價30%後，合理價格區間約為65-80元，考量興櫃及上櫃擬掛牌股本及持股部位具有時間性及產業前景變化等風險，綜上，故擬採取75元作為興櫃認購價格，以該公司2014年預計稅後EPS約7.05元計算，認購本益比約為10.64倍與採取同業平均本益比13.37倍略低，應尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及興櫃市場流通性等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股75元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


12月取得專

	(台灣/大陸)”Dynamic Linking Mapping Flash Storage Structure”

	

2月5日現金增資15,00

	仟元，實收資本額65,000仟元整

	
		9月14日現金增資16,000仟元，實收資本額81,000仟元整


		10月發表SD 2.0 controller AS2683


	100

	3月發表SD 2.0 controller AS2685


		10月18日現金增資20,010仟元，實收資本額101,010仟元整



1月發表SD 2.0 


ller AS268

	ENT

	
		2月發表SD 2.0 controller AS2683EN


		9月發表SD 2.0 controller AS2687


		12月發表SD 2.0 controller AS2685ENBA


	102

	6月發表USB 2.0 controller AS3257ENLT


		6月發表SD 2.0 controller AS2685LT


		7月發表SD 2.0 controller AS2687LT



7月22日取得專利”動態連結快閃記憶體結構”及專利”非易失性記憶體控制裝

及其多階重新排序

	法”

	
		7月26日現金增資35,600仟元，實收資本額146,600仟元整


		10月14日取得專利”動態快閃記憶體存取結構”


		11月25號取得專利”非揮發性記憶體裝置及其損耗平均方法”


		12月25日取得專利”動態快閃記憶體分散使用裝置”


	103

	2月17日取得專利”動態連結快閃記憶體結構”


		3月發表SD 3.0 controller AS2703以及SD 2.0 controller AS2689EN


		6月6日取得專利”快閃記憶體的存取裝置及方法”



6月9日取得

	利”快閃記憶體裝置及其資料儲存方法”

	
		7月30日現金增資53,400仟元，實收資本額200,000仟元整



	三、經營理念：點序股份有限公司創立於97年2月，本公司研發團隊年輕、創新與努力不懈，且在快閃記憶體應用產品上已有十多年的研發經驗，實力堅強與先進之技術係本公司研發團隊之特色，藉由經驗的傳承與不斷的創新，讓本公司可以在快閃記憶體控制晶片技術上持續保持領先，以提供客戶更完善的解決方案，保持高度客戶滿意度。本公司專注本業發展與經營，信譽卓著，自成立以來便以員工為導向積極強化內部管理，提升品質及效率，善盡企業社會責任。
四、未來展望：

(1)短期業務發展計畫

A.維持既有客戶之技術與售後服務，保持客戶滿意度高。

B.拓展新客戶，開拓業務範圍至行銷通路據點。

C.關注產業動向，開發符合市場需求之產品予客戶。

D.增加公司研發人力資源，加快新產品開發時程。

E.與供應商維持良好關係，關注上游廠商供貨情況，避免斷料造成銷售缺口。

F.持續強化公司內部流程，簡化各項程序，提升經營管理績效。

(2)長期業務發展計畫

A.維持既有客戶之技術與售後服務，保持客戶滿意度高。

B.拓展新客戶，開拓業務範圍至行銷通路據點。

C.關注產業動向，開發符合市場需求之產品予客戶。

D.增加公司研發人力資源，加快新產品開發時程。

E.與供應商維持良好關係，關注上游廠商供貨情況，避免斷料造成銷售缺口。

F.持續強化公司內部流程，簡化各項程序，提升經營管理績效。



                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事NAND Flash Controller IC研發製造。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	Flash Controller
	[image: image4.png]



	裝置在記憶卡、UFD隨身碟、電動玩具、數位隨身聽、筆記型電腦、數位相機、平版電腦與行動電話等電子產品中，主要控制儲存在快閃記憶體中的資料，體積小巧輕薄，只需利用少許電力即可快速抺寫資料。
	559,567
	78.37%

	Packaged Controller
	
[image: image5]
	NAND flash controller裝置於記憶卡產品內，廣泛應用於隨身數位設備中，可儲存數位相機照片、影片和大量資料，不需額外安裝驅動程式，即可在電子裝置上直接相互傳送或交換資料。
	147,370
	20.63%

	其它
	-
	-
	7,111
	1.00%

	合     計
	714,048
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表(註1)  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	 103年截

至8月份止

(自結數)

(註2)

	營業收入
	6,271
	260,824
	635,638
	381,119
	714,048
	976,930

	營業毛利
	2,160
	24,080
	63,694
	77,322
	182,275
	284,502

	毛利率(%)
	34.44%
	9.23%
	10.02%
	20.29%
	25.53%
	29.12%

	營業外收入
	669
	327
	215
	58
	1,282
	1,423

	營業外支出
	(7)
	(3,659)
	(1,203)
	(3,506)
	(939)
	2,827

	稅前損益
	(24,424)
	(18,781)
	3,002
	7,307
	65,198
	112,601

	稅後損益
	(24,424)
	(18,781)
	2,951
	7,178
	63,896
	93,997

	每股盈餘（元）
	(7.31)
	(2.72)
	0.34
	0.71
	5.18
	6.20

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	1
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中98~102年度係經會計師查核簽證。
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表(註1)
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	18,121
	68,764
	128,422
	246,790
	444,861

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	3,244
	2,653
	2,005
	2,619
	4,564

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	374
	2,700
	7,284
	3,469
	4,065

	資產總額
	21,739
	74,117
	137,711
	252,878
	453,490

	流動

負債
	分 配 前
	6,369
	17,648
	36,270
	144,259
	168,998

	
	分 配 後
	6,369
	17,648
	36,270
	144,259
	183,658

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	6,369
	17,648
	36,270
	144,259
	168,998

	
	分 配 後
	6,369
	17,648
	36,270
	144,259
	183,658

	股本
	50,000
	81,000
	101,010
	101,010
	146,600

	資本公積
	0
	28,880
	50,891
	50,891
	117,278

	保留

盈餘
	分 配 前
	(34,630)
	(53,411)
	(50,460)
	(43,282)
	20,614

	
	分 配 後
	(34,630)
	(53,411)
	(50,460)
	(43,282)
	5,954

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	15,370
	56,469
	101,441
	108,619
	284,492

	
	分 配 後
	15,370
	56,469
	101,441
	108,619
	269,832


                                                                          

(註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中98~102年度係經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	10.02%
	20.29%
	25.53%

	
	流動比率(%)
	354.07%
	171.07%
	263.23%

	
	應收帳款天數(天)
	13
	42
	51

	
	存貨週轉天數(天)
	18
	98
	74

	
	負債比率(%)
	26.34%
	57.05%
	37.27%


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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