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以下資料由影一製作所股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：影一製作所股份有限公司 (股票代號：8458)

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  葉于禎/(02)2382-3259

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購影一製作所股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	凱基證券
	群益金鼎證券

	認購日期
	103.10.22

	認購股數（股）
	400,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.11%
	0.53%
	0.53%

	認購價格
	每股17元

	認購價格之訂定依據及方式
	影一公司主要營業項目為製作電影、微電影、短片及藝人經紀。股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購影一公司股票茲就市價法-股價淨值比法進行評估。由於目前市場上並無與影一公司業務性質相近者，故挑選同為文化創意產業之同業。經參酌採樣同業誠品生(上櫃公司，股票代號：2926)、華研(上櫃公司，股票代號：8446)及霹靂(上櫃公司，股票代號：8450) 於財團法人證券櫃檯買賣中心之股價淨值比資訊，與上市櫃公司之大盤及文化創意類股以股價淨值比法之評估說明如下：
單位：倍

月份

同業
103.07
103.08
103.09
平均
採樣同業
誠品生
5.25
5.96
5.95
5.72
華研
3.97
4.05
3.99
4.00
霹靂
9.98
9.25
9.56
9.60
上市

大盤平均

1.76
1.81
1.73
1.77
其他類股(註)
2.33
2.44
2.33
2.37
上櫃

大盤平均

2.16
2.19
2.16
2.17
文化創意類股

3.41
3.35
3.39
3.38
註：上市股票分類無文化創意類，故以其他類股做比較
由上表得知，影一公司之採樣同業、上市櫃公司之大盤及文化創意類股於最近三個月之平均股價淨值比約在1.77倍~9.60倍之間，若以該公司截至103年6月每股淨值7.93元為基礎，再依上述股價淨值比區間計算參考，價格區間為14.04元~76.13元。該公司此次與推薦證券商議定之興櫃認購價格為17元，主要係考量該公司主要營業項目為製作電影、微電影、短片及藝人經紀，所製作或聯合製作之電影《囧男孩》、《艋舺》、《翻滾吧！阿信》、《明天記得愛上我》、《總舖師》、《白米炸彈客》及《行動代號孫中山》等擁有不錯的口碑或票房，目前文化創意產業乃行政院極欲扶植之六大新興產業，而電影產業係文化創意產業之火車頭，具有提升國際形象、國際曝光度之重大助益，因此我國政府於民國99年研擬及推動「電影產業發展旗艦計畫」，以拓展華語電影市場為願景，並針對我國電影工業發展與人才培訓進行輔導，以期推動我國電影產業國際化。除此之外，演藝經紀亦為影一重點發展之業務，目前已簽下三位新生代演員包含鳳小岳、林辰唏及柯宇綸，可為影一帶來營收成長。綜觀影一之主要業務為製作電影及藝人經紀等，並考量現行興櫃股票之價格、流通性及影一未來成長性等因素而給予2.14倍之股價淨值比，尚屬穩健合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
於民國96年成立，由製作人李烈創立，主要經營項目為製作優質台灣影視作品，經紀台灣各領域優秀的創意與表演人才，以健康的工作環境與條件，成為台灣電影工業的中流砥柱。曾為資深演員的李烈，以從影30年的資歷，培養出拔擢人才與挑選題材的精準眼光，讓影一自創立之後持續交出亮麗成績。影一不僅以《艋舺》、《總舖師》等片創下驚人票房，為台灣電影復興扮演關鍵角色，更成為金馬獎與台北電影獎入圍與得獎的常勝軍。影一並已成為台灣電影追求企業化穩定成長的代表團隊，持續吸引華人地區影人爭取合作，以台灣電影為基地，開創華語影壇更豐富多元的可能性。
歷史沿革
1.民國97年製作由楊雅喆執導的首部電影《冏男孩》，成為台灣電影復興的代表作品。

2.民國99年製作春節檔鉅片《艋舺》由鈕承澤執導，寫下10年來本土電影首日最高票房，全台總票房2.6億，阮經天更拿下金馬獎男主角獎。

3.民國100年製作《翻滾吧！阿信》由林育賢執導，在台北電影節拿下最佳男配角以及觀眾票選和媒體推薦獎，金馬獎入圍5項大獎並奪下原創電影歌曲獎。
4.民國102年製作《明天記得愛上我》由陳駿霖執導，獲得柏林影展青睞進入電影大觀單元。
5.民國102年製作《總舖師》由陳玉勳執導，全台票房破3億。

6.民國103年與易智言導演合作《行動代號：孫中山》，以青少年的荒謬奇想反應現實貧富差距，入圍金馬獎最佳劇本與新演員。

7.民國103年影一致力開發多元電影類型，由新導演李中執導的黑色動作喜劇《青田街一號》，開創台灣商業電影全新風格，將於民國104年暑期迎戰好萊塢大片。

8.民國103年與易智言導演合作動畫片《廢棄之城》(暫名)，更將影一事業觸角首度拓展到動畫片領域。

經營理念
· 製作叫好叫座的優質影視作品。
· 開發多元化的題材與風格。
· 吸引華語電影優秀人才互相激盪。
· 為台灣電影創造良好健康的工作環境。
未來展望
· 確保股東最大利益與公司永續發展。
· 堅持為台灣電影探索多元化的可能性，為觀眾提供愉悅與難忘的觀影經驗。
· 持續追求台灣電影工作技術水平的提升。
· 為台灣電影開發更多與兩岸三地與海外優秀影人合作的機會，在台灣本土票房之外更放眼華人在電影市場。


                                                                          

	主要業務項目：

1.電影片製作業

2.電影片發行業

3.廣播節目製作業

4.電視節目製作業

5.廣播電視節目發行業

6.廣播電視廣告業

7.錄影節目帶業

8.藝文服務業

9.一般廣告服務業

10.演藝活動業

11.除許可業務外，得經營法令非禁止或限制之業務

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

[image: image3.emf]

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	製片業務
	《總舖師》《明天記得愛上我》
	藉由影片放映服務消費者
	55,374
	79.24

	經紀業務
	鳳小岳、林辰唏、柯宇綸
	拍攝電影、產品廣告代言
	10,968
	15.69

	其他
	電視版權、影音光碟
	版權買賣、檔期安排，播映通路協調
	3,541
	5.07

	合     計
	69,883
	100


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	 103年截至9月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	3,832
	4,792
	3,526
	20,090
	69,883
	23,424

	營業毛利
	(533)
	1,016
	2,315
	4,282
	29,495
	12,297

	毛利率(%)
	(13.91)
	21.20
	65.66
	21.31
	42.21
	52.50

	營業外收入
	2,482
	1,743
	198
	96
	305
	376

	營業外支出
	－
	－
	－
	174
	798
	418

	稅前損益
	－
	86
	(434)
	(9,062)
	(14,564)
	(18,025)

	稅後損益
	12
	(12)
	(434)
	(9,072)
	(14,572)
	(18,025)

	每股盈餘（元）
	0.01
	(0.01)
	(0.43)
	(0.93)
	(0.77)
	(0.95)

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

       單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	2,356
	4,177
	7,740
	114,838
	163,789

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	399

	固定資產
	－
	117
	209
	794
	795

	無形資產
	－
	－
	－
	20,940
	23,584

	其他資產
	8,000
	6,000
	6,124
	47,643
	73,598

	資產總額
	10,356
	10,294
	14,073
	184,215
	262,165

	流動

負債
	分 配 前
	357
	306
	4,518
	3,733
	96,255

	
	分 配 後
	357
	306
	4,518
	3,733
	96,255

	長期負債
	－
	－
	－
	－
	－

	其他負債
	－
	－
	1
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	357
	306
	4,519
	3,733
	96,255

	
	分 配 後
	357
	306
	4,519
	3,733
	96,255

	股本
	10,000
	10,000
	10,000
	190,000
	190,000

	資本公積
	－
	－
	－
	－
	－

	保留

盈餘
	分 配 前
	(1)
	(13)
	(446)
	(9,518)
	(24,090)

	
	分 配 後
	(1)
	(13)
	(446)
	(9,518)
	(24,090)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	9,999
	9,987
	9,554
	180,482
	165,910

	
	分 配 後
	9,999
	9,987
	9,554
	180,482
	165,910


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	65.66
	21.31
	42.21

	
	流動比率(%)
	171.31
	3076.29
	170.16

	
	應收帳款天數(天)
	193.21
	7.31
	16.61

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	－
	－

	
	負債比率(%)
	32.1
	2.03
	36.72


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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