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以下資料由人杰老四川餐飲管理顧問股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：人杰老四川餐飲管理顧問股份有限公司 (股票代號：2741)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券有限公司 李昭嫈/(02) 2326-8898 #1938

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購人杰老四川餐飲管理顧問股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券
	凱基證券

	認購日期
	103年10月23日

	認購股數（股）
	399,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.15%
	0.79%

	認購價格
	168元

	認購價格之訂定

依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃市場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為168元。

2.基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購人杰老四川餐飲管理顧問股份有限公司僅就市場基礎法-本益比法進行評估。經參酌從事餐飲服務業之採樣同業安心(上櫃公司，股票代號1259)、瓦城(上櫃公司，股票代號2729)及王品(上市公司，股票代號2727)於財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，茲評估說明如下：
單位：倍

項目

公司

103年7月

103年8月

103年9月

安心(1259)
28.02
25.32
25.02
瓦城(2729)
27.64
27.53
25.05
王品(2727)
31.09
29.99
29.58
上市觀光類

34.92
33.84
33.62
上櫃觀光類

51.54
56.58
54.16
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

由上表可知，該公司採樣同業、上市櫃觀光類股之103年7～9月本益比約介於25.02～56.58倍之間，若以該公司102年度每股盈餘7.21元，及認購價格168元設算，本益比為23.30倍，略低於同業平均水準，主係考量該公司所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購老四川股票之價格尚屬合理。






	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹

    人杰老四川餐飲管理顧問股份有限公司設立於民國96年12月28日，主要從事餐飲服務業，並以「老四川巴蜀麻辣燙」為品牌，採直營連鎖餐廳之模式於全台各地區經營，提供麻辣及養生鍋底、滷水拼盤、各式生鮮食材及飲品等。截至民國103年9月底止，實收資本額為126,760仟元。
   老四川公司為張揚巴蜀飲食文化之「以味為本的麻辣精神」，引進講究四川傳統古法烹煮之「三香三椒三料．七滋八味九雜」鍋底料，其獨特口味與市面上之麻辣鍋有所區別，湯頭更是獨樹一格，因而吸引眾多饕客慕名挑戰味蕾，目前全台共有九家門市，並且持續擴張中。
公司沿革
96年

1.公司設立登記於台北光復南路，實收資本額新台幣1,000仟元。
2.贊助高雄市楠梓國小營養午餐費用。
97年

1.高雄中華分公司、台中公益分公司、桃園大興分公司設立。

2.台南分公司、高雄南屏分公司設立。
3.持續贊助高雄市楠梓國小營養午餐費用。
98年

1.高雄中山分公司設立。
2.協助勞工局舉辦特定對象暨弱勢者就業促進研習。
3.贊助高雄市鼓岩國小棒球隊。
99年

1.竹北分公司設立。
2.贊助支持逆風少年大步走-青少年就業力培訓暨教育助學計畫。
100年
贊助臺灣師大第一級籃球隊。
101年

1.台北長安分公司設立。

2.總公司由台北光復南路遷址至長安東路。

3.竹北店榮獲新竹縣政府101年餐飲衛生分級評核活動優級。

4.辦理現金增資59,000仟元，實收資本額增加至新台幣60,000仟元。
5.與國立台北商業技術學院進行產學合作計畫。
102年

1.總公司由台北遷址至高雄。

2.捐贈高雄市政府救護車。
3.台北長安店獲香港新假期週刊獲選為「2013台北必吃食店大獎」。
4.贊助高雄市政府與籃球運動協會「2013高雄老四川3x3 World Tour 選拔賽」。
5.舉辦老四川盃大專籃球聯賽。
6.支持高雄市新圖書總館百萬藏書計劃，捐贈100萬元。
7.辦理盈餘轉增資48,000仟元，實收資本額增加至新台幣108,000仟元。
103年

1.員工認股權憑證換發新股14,560仟元，實收資本額增加至新台幣122,560仟元。
2.竹北店榮獲新竹縣政府101年餐飲衛生分級評核活動優級。
3.「老四川巴蜀麻辣燙APP」上架，可從智慧型手機免費下載，提供即時訊息。
4.贊助支持職籃SBL金酒籃球隊訓練經費。
5.贊助支持職籃SBL達欣籃球隊訓練經費。
6.主辦第一屆老四川盃全國青少棒邀請賽。
7.贊助高雄體育季活動獎項。

8.台中公益分公司(台中店)參加台中市政府舉辦「台中好食光」美食評鑑活動，榮獲「台中優質餐廳」殊榮。
9.Friendo 粉多任務網站票選老四川為麻辣火鍋王。
10.辦理現金增資4,200仟元，實收資本額增加至新台幣126,760仟元。

11.台北南京分公司成立，全台共九家門市營業店。
12.股票核准公開發行。
經營理念

    1.奉行「將心比心、團隊合作及顧客滿意」之經營理念及「服務至上、顧客至上」之精神。老四川創立「互動式服務」，透過教育訓練，提升員工專業素養，精進組織效能及服務品質，開創令客人與員工喜悅的餐飲企業。
    2.秉持「以美食為主、感動為信念」之信條，在保有獨到之古法川味基礎上進行開發創新，並擁有完整食材處理流程，徹底執行衛生管理及檢查，把優質服務及衛生安全之美味餐點帶給顧客無限之感動。
未來展望

   老四川已於台灣餐飲市場上深耕多年，服務、餐飲品質及獨特之口味已獲無數消費者肯定與卓越之口碑，未來老四川將持續拓展營業據點，增加品牌知名度，並且持續精進餐飲品質及加強衛生安全之控管，隨著近年來台灣人均所得成長、外食人口及來台觀光客增加，將有助老四川營收及市場佔有率之提升。長、短期業務發展計劃如下：
    (1)短期發展計劃

(完成台灣都會區佈局，擴張品牌能見度

積極的展店策略，以直營連鎖之模式持續致力於台北市、新北市、台中市、台南市與高雄市五大都會區的營運佈局，提升營運規模及獲利能力。

(整合電腦管理系統，精進公司營運效率持續提升顧客滿意度與忠誠度

因應公司擴展計畫，結合門市營運管理及後台管理系統，建立兼具彈性與擴張性的客制化營運管理平台，持續升級管理之效能，並強化知識管理，透過系統化之科學數據分析與創新，精進內外場服務及用餐品質，提升顧客滿意度與忠誠度。

    (2)長期發展計劃

(強化發展上游供應鏈關係，增加農產品等食材之契作範圍，除可確實掌握食材來源及品質外，更可免除中階供應商利潤之剝削，保障農民之生計，穩定原料取得成本。

(跨海布局，開拓海外市場

朝東南亞市場前進，預計擴展至馬來西亞、印尼及新加坡等國家，投入技術整合與管理經驗，並結合當地具規模之相關業者，解決食材運送之問題，提升競爭力。

(發展第二品牌

為商務人士量身打造之優質用餐環境，無用餐時間之限制，強調高檔、頂級之食材，使熱愛麻辣火鍋之商務人士能在洽談商務之餘，仍能享受精緻美食。

(透過完善制度、培育人才、提昇技術、擴充設備、整合資源、創新研發等多方面之中長期規劃，持續擴充營運規模，創造未來持續成長空間，達到永續經營之目的。


                                                                          


	主要業務項目：

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

餐飲業之品質係受到食材之新鮮度及烹調技術影響，而老四川為提供消費者安全美味之餐飲，對於上游之原料及食材，如農、漁產品及肉品等，除經嚴格之品質篩選外，也通過產品檢驗合格，符合國家食品安全法規。此外，老四川設有中央廚房及總部倉儲配送作業，控管食材及烹調之品質，並於各分店規範餐飲之標準作業流程，使消費者能於各直營連鎖餐廳享用安全、新鮮及高品質之餐點及服務。

上游

中游

下游

原料供應商：牛、猪、羊、雞、蔬果、雜貨類等供應商及雜貨類等供應商

餐飲服務

顧客



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	火鍋餐食 
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	消費者於店內用餐或外帶烹煮。
	580,933
	100％
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	合     計
	580,933
	100%


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103 年截

至 9月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	246,973
	311,440
	480,767
	543,977
	580,933
	462,632

	營業毛利
	111,341
	140,593
	214,673
	242,401
	269,259
	215,597

	毛利率(%)
	45.08
	45.14
	44.65
	44.56
	46.35
	46.60

	營業外收入
	131
	114
	

213
	1,138
	1,942
	660

	營業外支出
	-
	75
	-
	46
	448
	573

	稅前損益
	312
	590
	5,303
	60,204
	95,208
	79,009

	稅後損益
	203
	475
	      4,402
	49,159
	77,829
	64,292

	每股盈餘（元）
	1.13
	2.64
	24.45
	92.93
	7.21
	5.07

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	3.65661
	-
	-
	0.63111
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	8.00
	3.94446
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	9,501
	17,541
	30,182
	123,478
	99,358

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	16,934
	14,392
	26,949
	34,527
	282,459

	無形資產
	-
	-
	-
	1,779
	1,935

	其他資產
	4,965
	16,129
	3,371
	8,146
	14,036

	資產總額
	31,400
	48,062
	60,502
	167,930
	397,788

	流動

負債
	分 配 前
	19,239
	35,426
	55,059
	51,014
	200,868

	
	分 配 後
	19,239
	35,792
	55,059
	51,014
	208,868

	長期負債
	-
	-
	-
	3,315
	3,135

	其他負債
	11,230
	11,230
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	30,469
	46,656
	55,059
	54,329
	204,003

	
	分 配 後
	30,469
	47,022
	55,059
	54,329
	212,003

	股本
	1,000
	1,000
	1,000
	60,000
	108,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	2,354

	保留

盈餘
	分 配 前
	(69)
	406
	4,443
	53,601
	83,430

	
	分 配 後
	(69)
	40
	4,443
	5,601
	25,430

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	931
	1,406
	5,443
	113,601
	193,784

	
	分 配 後
	931
	1,040
	5,443
	113,601
	185,784


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	44.65
	44.56
	46.35

	
	流動比率(%)
	54.82
	242.05
	49.46

	
	應收帳款天數(天)
	-
	-
	-

	
	存貨週轉天數(天)
	26
	33
	29

	
	負債比率(%)
	91.00
	32.35
	51.28


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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