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以下資料由源一生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：源一生物科技股份有限公司 (股票代號：6487)
	輔導推薦證券商
	統一綜合證券股份有限公司
德信綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	統一綜合證券股份有限公司    (02) 2746-3767  / 謝炆樫

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購源一生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	統一綜合證券股份有限公司
	德信綜合證券股份有限公司

	認購日期
	103年11月4日

	認購股數（股）
	440,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.44%
	0.56%

	認購價格
	每股新台幣68元

	認購價格之訂定
依據及方式
	源一生物科技股份有限公司成立於民國91年，目前實收資本額為新台幣180,000仟元，為專業之單株抗體新藥公司，是全球唯一從人類血液，以細胞為單位，成功研發具治療用，技術層次最高，且降低人體排斥性與副作用的真正完人類單株抗體藥物之生技公司。本公司自成立以來即致力於單株抗體相關新藥的研發，目前該公司研發期程較為成熟的為HOR010[治療黑色素細胞瘤、血癌(非何杰金氏淋巴瘤)及轉移性乳癌]、HOR020(治療敗血症、罕見疾病)等之單抗新藥，其皆已完成高量產細胞庫建立，HOR010預計104.1Q起陸續進入第一期人體試驗; HOR020預計105.3Q起陸續進入第一期人體試驗。
1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為68元。
2.承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握；該公司目前仍屬虧損階段，故無法以該本益比法評估其公司價值。故本次輔導推薦證券商認購源一僅就股價淨值比法進行評估。
由於目前上市(櫃)、興櫃同業中並無與該公司產品完全相同者，故選擇新藥開發公司，包含醣聯、泉盛、聯生藥等3家生技公司，故針對上述採樣同業及上市(櫃)生技醫療類股103年7月份至9月份之股價淨值比列示說明如下： 

單位：新台幣元；倍
項目
103年7月份
股價淨值比
103年8月份
股價淨值比
103年9月份
股價淨值比
醣聯(4168)

2.93

2.51
2.43
泉盛(4159)(註1)

5.52
4.68
5.68
聯生藥(6471) (註1)

-
-
14.10
上市生技醫療類
2.86
2.74
1.89
上櫃生技醫療類
4.63
4.31
4.37
資料來源：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註1：泉盛、聯生藥為興櫃公司，係根據各家公司103年上半年度財務報告每股淨值計算。
由上表可知，源一生技採樣同業及上市櫃生技醫療類股103年7月份至103年9月份平均股價淨值比在1.89~14.10倍之間，該公司103年截至9月底(自結)自結財務數字所列示之每股淨值為12.03元，如以暫定認購價格68元設算，股價淨值比為5.65倍，介於同業平均水準及上市櫃生技醫療類股之股價淨值比間，故與該公司議定之認購價尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為每股68尚屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
源一生技成立於民國91年，是全球唯一從人類血液，以細胞為單位，成功研發具治療，且降低人體排斥性與副作用的真正完人類單株抗體藥物之生技公司。源一生技以獨步全球的體外定位免疫(site-directed in vitor immunization)技術與專利，作為生技新藥探索與開發平台，藉以產製真正完全人類型態之治療用單株抗體藥物，並以自有的單抗專利技術，可自人類血液淋巴球自我分化，製出具原始單一B淋巴細胞之重鏈與輕鏈排列，亦即具有天然基因排列及蛋白質組合，係不具排斥性的真正完全人類單株抗體。
源一生技目前已開發出針對抗CTLA-4(CD152)單株抗體藥物，其用於廣泛性提升免疫治療癌症與腫瘤疾病用藥。此外，本公司也已開發出以發炎蛋白質為標的治療發炎(敗血症及罕見疾病，如多發性硬化症)單株抗體藥物。另外，亦針對治療流感之單株抗體進行前端藥物探索。本公司目前已積極加快臨床前與臨床試驗進度的腳步，並積極拓展與國際授權合作的里程碑，以達成本公司未來在全球銷售佈局的目標。
歷史沿革

時  間

重    要   記   事

91年12月 

源一生物科技股份有限公司正式設立，並登記於於新竹市武陵路2號9樓之3，實收資本額為新台幣1,050仟元 

92年06月 

現金增資新台幣2,950仟元，實收資本額增資加至新台幣4,000仟元

93年09月

取得『製造具有生物受體協同劑、拮抗劑與或反向協同劑性質之人類抗體製造方法』台灣發明專利

94年01月 

獲得經濟部SBIR「治療用抗全人類單株抗體之研製評估」計畫補助，為期半年研發總經費共新台幣2,244仟元

94年03月 

取得『具有人類胚系基因構造之新穎人類抗體結構』台灣發明專利
96年08月

發表『Site-directed in vitro immunization leads to a complete humanmonoclonal IgG4λ that binds specifically to the CDR2 region ofCTLA-4 (CD152) without interfering the engagement of naturalligands』學術論文於BioMed Central國際期刊。

97年01月

現金增資新台幣5,000仟元，實收資本額增資加至新台幣9,000仟元
97年02月 

獲得經濟部SBIR 「具反向協同劑性質的完全人類單株抗體檢驗應用之評估」計畫補助，為期半年研發總經費共新台幣2,900仟元 

97年07月

發表『利用各種抗CD152單株抗體進行免疫即惡性腫瘤的免疫治療』學術論文，並刊登於長庚醫誌國內期刊。

100年05月

與國立嘉義大學進行建教合作。

102年07月

啟動抗流感病毒全人類單株抗體開發計畫。

102年11月

本公司研究計畫主持人赴日本參加醫學年會，發表本公司完全人類單株抗體技術

102年12月 

現金增資新台幣51,000仟元，實收資本額增資加至新台幣60,000仟元 

103年01月

本公司地址遷移至新北市汐止區新台五路一段75號8樓之7

103年04月

進行雙向淋巴試驗，以CD152單抗移除T-reg後, 其結果顯示免疫力顯著提升

103年04月

參加2014年第六屆國際抗體年會 (本屆舉辦地點中國大連)，並發表抗體體外試驗成果

103年06月

參加美國加州聖地牙哥會議中心舉辦的2014年美國生技展（Bio USA 2014），並發表抗體體外試驗成果

103年07月

本公司與國立嘉義大學簽訂產學合作計畫合約

103年07月

參加2014年台灣生物科技大展（Bio Taiwan 2014）

103年08月

現金增資新台幣96,000仟元 (其中新台幣51,000仟元為技術作價) ,實收資本額增加至新台幣156,000仟元。

以技術作價取得全球唯一治療用完全人類單株抗體技術三項美國專利。

103年08月

現金增資新台幣24,000仟元，實收資本額增加至新台幣180,000仟元

103年09月

本公司辦理股票公開發行
103年09月

體外癌細胞毒殺(體外試驗評鑑)性試驗顯示，抗CD152抗體對於大腸癌細胞、皮膚癌細胞、血癌細胞及乳癌細胞具備誘發免疫系統有明顯毒殺作用。
103年09月

本公司與喜康生技(股)簽定合作意願書(LOI)。
經營理念
(公司願景：提供全球最頂尖的創新生物技術及解決方案以改變人類的生命及生活品質。
(公司使命：研究、發展及提供創新的科技或產品以拯救、改善人類的生命及生活品質。
(公司核心價值：我們的核心價值在，對於改善人類的生命及生活品質、追求科學上的卓越及恪守公司運作上最高正直準繩的渴望。

未來展望
源一生技目前除積極執行抗CD152、發炎蛋白質抗體藥物之臨床前細胞試驗與CHO Cell量產計畫外，將儘速尋求與歐美地區之國際大藥廠或生技公司共同合作海外策略佈局及人體臨床試驗工作，以發揮最大綜效，並期望能透過與國際藥廠合作展開下一階段之癌症藥品研發計劃。
在單株抗體藥物研發技術區隔方面，本公司係利用遺傳工程方式，去除鼠源抗體對人體具抗原性部位，或將人源抗體基因轉殖到實驗鼠、噬菌體的產品加以區隔。本公司未來將瞄準市場上仍有顯著未滿足醫療需求(unmet medical need)之蛋白質藥物做為發展方向，未來亦將朝此方向申請快速審查(Fast track)。本公司期許研發的相關單抗藥物，能成為目前市場缺乏有效治療難治癌症的最佳解決方案，期盼為這些癌症病患帶來新希望，也希望本公司有朝一日能成為全球最具競爭力之生技新藥研發公司。

	主要業務項目：

本公司主要營業項目為廣泛性提升免疫治療癌症腫瘤之單株抗體新藥開發(黑色素細胞瘤、血癌及乳癌)、抗發炎(敗血症、罕見疾病，如多發性硬化症)之單株抗體新藥開發、抗流感新藥開發、單株抗體標的授權、抗體相關委託設計服務等項目。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	免疫提升制劑
	Anti-CTLA-4(CD152)
	抑制癌症腫瘤細胞生長與轉移
	-
	-

	免疫抑制制劑
	Anti-發炎蛋白質
	治療發炎疾病，避免細胞激素過度反應的發生
	-
	-

	其他
	-
	係銷售保養品原物料及試劑套組(註)
	437
	100

	合     計
	437
	100


註：本公司目前新藥仍處於開發階段，故尚未產生新藥產品之營業收入。除新藥外，本公司102年度營業收入新台幣437仟元，係為增加營運現金流入而銷售保養品原物料及試劑套組等商品所產生。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	98年
(註二)
	99年
(註二)
	100年
(註一)
	101年
(註一)
	102年
(註一)
	 103年截
至9月份止
(自結數)

(註二)

	營業收入
	619
	5,955
	279
	1,060
	437
	221

	營業毛利
	433
	4,162
	279
	889
	140
	208

	毛利率(%)
	69.95
	69.89
	100.00
	83.87
	32.04
	94.09

	營業外收入
	1
	5
	6
	1,555
	614
	124

	營業外支出
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	(132)

	稅前損益
	(994)
	583
	(2,743)
	161
	(1,262)
	(14,993)

	稅後損益
	(994)
	482
	(2,743)
	141
	(1,262)
	(14,993)

	每股盈餘（元）
	(1.10)
	0.54
	(3.05)
	0.16
	(1.06)
	(0.83)

	股利發放
	現金股利(元)
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 


註一：資料來源係經會計師查核簽證之財務報告

註二：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年(註二)
	99年(註二)
	100年(註一)
	101年(註一)
	102年(註一)

	流動資產
	3,226
	3,871
	614
	538
	51,207

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	705
	1,360
	1,407
	1,070
	848

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	56
	56
	306
	306
	234

	資產總額
	3,987
	5,287
	2,327
	1,914
	52,289

	流動
負債
	分 配 前
	8
	826
	610
	56
	693

	
	分 配 後
	8
	826
	610
	56
	693

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債
總額
	分 配 前
	8
	826
	610
	56
	693

	
	分 配 後
	8
	826
	610
	56
	693

	股本
	9,000
	9,000
	9,000
	9,000
	60,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	(5,021)
	(4,539)
	(7,283)
	(7,142)
	(8,404)

	
	分 配 後
	(5,021)
	(4,539)
	(7,283)
	(7,142)
	(8,404)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	累積換算調整數
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	股東權益總額
	分 配 前
	3,979
	4,461
	1,717
	1,858
	52,289

	
	分 配 後
	3,979
	4,461
	1,717
	1,858
	52,289


註一：資料來源係經會計師查核簽證之財務報告

註二：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	100.00
	83.87
	32.04

	
	流動比率(%)
	100.66
	960.71
	7,389.18

	
	應收帳款天數(天)
	- 
	530.00 
	219

	
	存貨週轉天數(天)
	- 
	23
	15

	
	負債比率(%)
	26.21
	2.93
	1.33


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image4.png]
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國內外學術研究機構、生技公司





代工廠


國際藥廠





生技公司








藥物探索及發現





藥物臨床前及臨床試驗管理、細胞株及抗體量產製造





藥物製造、行銷與授權
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