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以下資料由寶緯工業(股)公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：寶緯工業股份有限公司 (股票代號：4558   )

	 輔導推薦證券商
	日盛證券股份有限公司

第一金證券股份有限公司

合作金庫證券股份有限公司

元富證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	02-23610606分機836石士節

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購寶緯工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	日盛證券
	第一金證券
	合作金庫證券
	元富證券

	認購日期
	103年10月9日

	認購股數（股）
	960,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.29%
	0.24%
	0.24%
	0.24%

	認購價格
	每股新台幣15元/每股

	認購價格之訂定

依據及方式
	 1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

市價法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購寶緯工業股份有限公司僅就市價法中的本益比法及股價淨値比法等方式，並依據公司獲利表現及財務報表淨值來預估股價之評價方式進行評估。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為15元。

2. 巿價法

寶緯公司主要從事工業鋁擠型產品之研發、生產及買賣業務。按102年度該公司主要客戶產品應用領域範圍區分為工業鋁擠型類約占四成、鋁門窗(氣密窗)、帷幕牆等廣義建材類約占三成及其它零件類(傢俱、車輛及設備等零件)約占三成，並綜合考量同業間主要產品佔營業額之比重、每股獲利能力及成長率、資產狀況、資本規模及各項財務比率等因素後，故分別於鋁擠型、車輛零件、建材及金屬加工等產業之中，選取上市公司中主要生產鋁門窗及電線纜之華電公司、上櫃公司中主要生產鋁齒盤及變速器之日馳公司、主要生產複合板建材之森鉅公司及主要生產NB金屬件加工之濱川公司作為採樣公司。
 (1)股價淨值比法

另該公司所採樣同業及上市櫃電機機械類股之股價淨值比如下：

單位：新台幣元；倍

項目

103年上半年
平均股價(註1)

103年上半年每股淨值(註2)

103年上半年每股盈餘(註2)
本益比

(註3)
股價淨值比

(註1)

華電(1603)
鋁擠型及電線纜

12.92
18.50

0.33
19.58
0.70
日馳(1526)
鋁齒盤及變速器

11.11
10.16

0.52
10.68
1.09
森鉅(8942)
複合板建材

80.83
30.38

2.28
17.73
2.66
濱川(1569)
NB金屬件加工

22.08
23.82

(0.69)
－
0.93
上市電機機械類103年9月
－

－

－
20.21
2.01

上櫃電機機械類103年9月
－

－

－
17.31
2.19

註1：係擷取自證券交易所及櫃檯買賣中心網站資料

註2：各該公司經會計師查核之財務報表
註2：按103年第二季每股盈餘折算全年度後計算
由上表可知，該公司所選採樣同業及上市櫃電機機械類股之本益比約在10.68～20.21倍間，另所選採樣同業及上市櫃電機機械類股之股價淨值比約在0.69～2.29倍間。若以該公司103年第二季每股盈餘為0.7元，每股淨值為10.69元，以暫定認購價格15元計算，其本益比約為10.71倍而股價淨值比約為1.40倍，均介於採樣同業及上市櫃光電類股之比較區間內，目前議定之認購價格尚屬合理。

經上述說明，綜合該公司所屬產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股15元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


B.10月辦理現金增資30,000仟元，實收資本6

	,000仟元。

	
	民國80年

	11月辦理現金增資40,000仟元，實收資本100,000仟元。


	民國81年

	A.6月增購1000噸擠型機。

B.5月購置風雨實驗室、分光儀、萬能拉力試驗機及全套檢驗儀器設備，所有製程全面實施品管，以求品質再提昇。

C.6月榮獲經濟部國貿局列名為進出口績優廠商。


	民國82年

	A.6月通過CNS認證，由中央標準局授予5項正字標記。

B.6月增購土地6501坪，重新規劃廠房，開始興建陽極處理廠。

C.9月辦理現金增資80,000仟元，實收資本180,000仟元。


	民國84年

	A.6月陽極處理廠完工，開始一貫化生產。

B.11月增購2000噸擠型機，加強開發鋁帷幕及工業擠型材。


	民國85年

	A.4月擠型廠與陽極處理廠雙雙通過DNV、ISO9002國際認證。

B.6月辦理現金增資18,000仟元，實收資本198,000仟元。


	民國87年

	10月全廠通過中央標準局CNS 12682品保認證。


	民國89年

	6月成立鋁帷幕牆工程部、跨入帷幕工程界。


	民國90年

	6月成立鋁窗加工部，研發出820及1020系列產品。


	民國91年

	A.1月通過ISO9001國際認證及中央標準局CNS 12681品保認證。

B.6月辦理現金增資72,000仟元，實收資本270,000仟元。

	民國92年

	10月增購2500噸擠型機，加強開發工業擠型，生產精密產品。


	民國93年

	12月辦理現金增資30,000仟元，實收資本300,000仟元。


	民國94年

	7月辦理現金增資60,000仟元，實收資本360,000仟元。


	民國95年

	7月增購880噸擠型機，加強開發無縫管及特殊合金生產領域。



6月辦理現金增資40,

	00仟元，實收資本400,000仟元。

	
	民國100

		11月更新1000噸擠型機，增購1700噸7英吋鋁錠擠型機，提高品質及產量。


	民國101年

	A.2月增設太陽能光電再生能源發電設備及系統。

B.11月購置TAF風雨試驗機。


	民國102年

	A.8月增設380V發色機。

B.7月陽極處理80噸冷凍機。


	民國103年

	3月增設CNC加工廠。

5月實驗室通過TAF認證。



	三、經營理念：
 寶緯工業股份有限公司自始即本著誠信的原則，經營更堅持著「品質第一，熱誠服務，堅守信譽」的經營理念。故由草創至今業績得以迅速成長，並與顧客之間建立深厚的友誼與互信的基礎。

本公司經營者鑑於未來市場的需求與變化，並因應未來經濟趨勢的衝擊，早已預作規劃，諸如:海外市場的擴展、加工廠的設立，一貫作業化的產銷管道及新產品的研發等等，均表示本公司對未來經營的態度，提供給顧客更好，更新的產品。

四、未來展望：

(1)短期發展計畫

(拓展消費端之工業擠型：傢俱或其他民生用品產業之鋁擠供應。

(拓展綠能產業之擠型行供給：太陽能產業。

(拓展外銷，提高外銷的佔比。

(2)長期發展計畫

(深化產品的垂直深度：發展CNC產線，在鋁擠型基礎上提供客戶更深化的服務，強化客戶忠誠度。

(廣化產品的水平廣度：發展鍛造產線，除鋁擠型產品外提供客戶更多元的鋁製品，拓廣不同之客群。




                                                                          


	主要業務項目：

寶緯工業主要從事工業鋁擠型產品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

我國鋁金屬加工產業缺乏上游採礦、煉鋁業(純鋁錠)，故鋁合金錠冶煉業可視為國內鋁工業之上游。中游一次加工包括產製鋁板、鋁片、鋁捲、鋁箔之軋延及裁剪等，二次加工包括產製鋁型材、鋁管、鋁棒、鋁線之擠型/抽伸及電纜線廠，及鑄造、鍛造、沖壓等。下游加工應用產業廠商眾多，包含汽機車運輸工具零件、鋁門窗、百葉簾、帷幕牆、散熱片、鋁罐、管配件、家(廚)具及3C產品零件等。
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	產品
名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	工業
鋁擠型
	[image: image4.png]



	運輸工業零組件，機器與產業設備組件，電子工程零組件，國防武器零件等擠型。
	1,058,372
	 94.16%

	鋁門窗(氣密窗) 
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	鋁門窗及氣密窗材料等
	   31,748
	  2.83%

	其它
	－
	－
	   33,855
	  3.01%

	合     計
	1,123,975
	100.00%


                                                                          

(註)上開財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103 年截至
 9 月份止
 (註)

	營業收入
	635,584 
	1,031,088 
	1,071,094 
	933,857 
	1,123,975 
	975,756

	營業毛利
	(5,817)
	117,064 
	65,474 
	56,466 
	130,032 
	93,763

	毛利率(%)
	(0.92)%
	11.35%
	6.11%
	6.05%
	11.57%
	9.61%

	營業外收入
	2,615 
	11,324 
	7,194 
	45,714 
	12,708 
	22,221

	營業外支出
	22,469 
	17,833 
	34,749 
	14,006 
	21,350 
	19,699

	稅前損益
	(87,152)
	55,757 
	(14,906)
	37,067 
	59,400 
	50,480

	稅後損益
	(90,092)
	50,014
	(10,165)
	31,188
	50,199
	39,251

	每股盈餘（元）
	(2.25)
	1.25
	(0.25)
	0.78
	1.25
	0.98

	股利發放
	現金股利(元)
	0
	0
	0
	0
	0.3
	0

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	0


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中98~102年度係經會計師查核簽證。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	492,233 
	671,194 
	691,362 
	715,741 
	832,832 

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	374,438 
	407,347 
	431,318 
	419,492 
	413,405 

	無形資產
	11,350 
	12,846 
	11,588 
	10,705 
	9,635 

	其他資產
	96,481 
	60,094 
	13,213 
	7,121 
	6,741 

	資產總額
	974,502 
	1,151,481 
	1,147,481 
	1,153,059 
	1,262,613 

	流動

負債
	分 配 前
	644,292 
	542,867 
	505,314 
	471,816 
	511,093 

	
	分 配 後
	－
	－
	－
	－
	523,093

	長期負債
	6,487 
	233,151 
	279,326 
	285,607 
	304,358 

	其他負債
	15,675 
	18,985 
	14,944 
	20,729 
	19,597 

	負債

總額
	分 配 前
	666,454 
	795,003 
	799,584 
	778,152 
	835,048 

	
	分 配 後
	－
	－
	－
	－
	847,048 

	股本
	400,000
	400,000 
	400,000 
	400,000 
	400,000 

	資本公積
	－
	－
	－
	－
	－

	保留

盈餘
	分 配 前
	(91,952)
	(41,938)
	(52,103) 
	(20,915)
	29,284 

	
	分 配 後
	(91,952)
	(41,938)
	(52,103) 
	(20,915)
	17,284 

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	未認列為退休金成本之淨損失
	－
	(1,584)
	－
	(4,178)
	(1,719)

	股東權益總額
	分 配 前
	308,048 
	356,478 
	 347,897 
	374,907 
	427,565 

	
	分 配 後
	－
	－
	－
	－
	415,565 


                                                                          

(註) 上開財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證。 
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	6.11
	6.05
	11.57

	
	流動比率(%)
	136.82
	151.70
	162.95

	
	應收帳款天數(天)
	79
	112
	109

	
	存貨週轉天數(天)
	56
	74
	74

	
	負債比率(%)
	69.68
	67.49
	66.14


                                                                          

(註) 上開財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證。
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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