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以下資料由全球傳動科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：全球傳動科技股份有限公司 (股票代號：4540 )

	輔導推薦證券商
	第一金證券(股)公司、凱基證券(股)公司、國泰綜合證券(股)公司、日盛證券(股)公司、兆豐證券(股)公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	吳玓瑾  電話：02-2537-9990

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購全球傳動科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	第一金證券(股)公司
	凱基證券(股)公司
	國泰綜合證券(股)公司
	日盛證券(股)公司
	兆豐證券(股)公司

	認購日期
	103.11.10
	103.11.10
	103.11.10
	103.11.10
	103.11.10

	認購股數（股）
	1,000,000
	100,000
	400,000
	200,000
	200,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.17%
	0.12%
	0.47%
	0.23%
	0.23%

	認購價格
	39元
	39元
	39元
	39元
	39元

	認購價格之訂定

依據及方式
	全球傳動科技(股)公司(以下簡稱全球傳動公司)創立於2010年，目前實收資本額為新台幣852,780,000元，主要經營滾珠螺桿、線性滑軌及滾珠花鍵等產品之製告及銷售等為主。2013年營收依地區別區分主要係亞洲93.44%、歐洲4.25%。根據經濟部統計處對我國102年機械傳動設備製造業的統計資料顯示，因為滾珠螺桿及線性滑軌等傳動元件受惠於醫療及半導體設備需求熱絡而逐漸成長，所以全球傳動公司未來營運規模將持續成長可期，因此在營運策略上，興建樹林廠提高現有產能，以滿足客戶端之供貨需求。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

3.現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購全球傳動公司僅就本益比法進行評估。 
經參酌全球傳動公司上市(櫃)採樣同業上銀(上市公司，股票代號：2049)、直得(上櫃公司，股票代號：1597)和川湖(上市公司，股票代號：2059)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，茲評估說明如下：
  採樣同業及上市(櫃)電機機械類股截至103年9月之本益比
單位：倍
項目

公司
103年7月

103年8月

103年9月

近三個月

平均本益比

川湖

26.27
26.28
22.85
25.13
上銀
35.09
32.96
30.7
32.92
直得
56.42
84.41
76.27
72.37
上櫃電機機械類

18.68
17.68
17.31
17.89
上市電機機械類

23.73
21.63
20.21
21.86 

註：股價資訊係擷取自中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站。
由上表可知，該公司採樣同業及上市櫃電機機械類股最近三個月之平均本益比約介於17.89~72.37倍之間，以該公司102年度經會計師查核之每股稅後盈餘為0.79元，按照上述本益比計算其參考價格，價格區間介於14.13~57.17元，由本證券承銷商與該公司共同議定認購價格為每股39元，尚介於採樣同業及上市櫃電機機械類股本益比區間，故與該公司議定之認購價應尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為39元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	(一)公司介紹
    全球傳動科技股份有限公司從事滾珠螺桿及線性滑軌等相關產品領域的製造已達28年之久，不論是研發新產品或技術方面皆能不斷尋求推陳出新，在經營團隊努力不懈鑽研本業的精密轉造級滾珠螺桿，更秉持著求新求變的精神，發展尺寸齊全的產品線，目前除轉造級與研磨級滾珠螺桿外，還有精密級滾珠花鍵、精密級線性滑軌、精密直線傳動平台等產品。
全球傳動核心團隊仍將以迎合市場需求、創造成本優勢及提升全面品質的經營理念為基礎，配合彈性組織、核心技術及創新的思維，創造與競爭者之差異並強化公司的核心價值，不斷提升公司產品品質及經營績效。
【公司沿革】

民國99年

· 於民國99年7月9日正式成立全球傳動科技股份有限公司，設立時實收資本額為新台幣1,000仟元。

· 8月辦理現金增資新台幣173,600仟元，增資後實收資本額為新台幣174,600仟元整。

· 10月辦理現金增資新台幣134,000仟元，增資後實收資本額為新台幣308,600仟元整。

· 12月發行新股9,700仟股，受讓全球滾珠科技股份有限公司分割之滾珠螺桿相關營業，增資後實收資本額為新台幣405,600仟元整。

· 12月辦理現金增資新台幣51,550仟元，增資後實收資本額為新台幣457,150仟元整。

民國100年

· 4月辦理現金增資新台幣135,630仟元，增資後實收資本額為新台幣592,780仟元整。

· 7月辦理現金增資新台幣60,000仟元，增資後實收資本額為新台幣652,780仟元整。

· 5月鶯歌新廠落成。

民國101年

· 於3月23日與新北市簽署【樹林產業專用區租賃合約】以因應擴展蓋廠之需求，預計在樹林產業專區投資10億元，並將以綠建築及綠能規範，興建17,000坪的辦公大樓、企業總部及生產廠房。

· 於6月19日經行政院金融監督管理委員會核准股票公開發行。
民國102年

· 10月辦理現金增資新台幣200,000仟元，增資後實收資本額為新台幣852,780仟元整。
(二)經營原則
     持續本業技術能量發展，創造上下游、員工及股東互惠互利、共存共榮。
(三)經營方針
a.建立全球行銷體系，成為全球各地客戶的鄰居與合作夥伴。

b.建立品牌知名度。

          c.與相關產品廠商策略聯盟一起成長。
(四)經營策略
a.整合解決方案產品之排程，提高設備稼動率，滿足產業少量多樣特性，增進整體生產力，創造最佳經濟規模。

b.善用適任人員，推動各項流程標準作業，達到多能工最大綜效。

c.財務除扮演傳統財務角色外，並在支援企業經營策略形成前，提供及時有效之數據，協助決策之制定與管理，決策執行之追蹤與執行後績效考核，擬訂正確且符合成本效益辦法。





                                                                         

	主要業務項目：

主要係從事滾珠螺桿、線性滑軌、滾珠花鍵等傳動元件產品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上   游  (素材)     中         游  (傳動元件)       下    游  (設備：半導體設備、工業機器手臂)
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	滾珠螺桿
	
[image: image7]
	具備不需拆卸、快速微調、減少機台維護時間之獨家專利。主要應用於CNC車床、全電式射出機、PCB鑽孔機、精密三次元量床、造紙機械、高速插件機及半導體設備。
	752,034
	47.69%

	線性滑軌
	
[image: image8]
	其特性為滑軌採二列式滾珠循環設計.軌道採哥德式結構. 接觸角為45度. 採用更大尺寸鋼珠及軌道輪廓接觸面積設計，提高負荷能力。主要應用於機械手臂、CNC玻璃切割機、塑膠機、捷運月台自動閘門等設備。
	775,921
	49.20%

	花鍵及其他
	
[image: image9]
	其特性為40度角高剛性、重負荷、高扭距設計，旋轉方向零間隙，同業角度均為20度，相較之下同一規格載重性能優於同業。主要應用於工業用機器人、關節式點膠機、燒錄機、自動壓膜機、LED檢測設備。
	49,049
	3.11%

	合     計
	1,577,004
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年

(創業期間)
	100年
	101年
	102年
	 103年截

至 9 月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	-
	62,487
	1,032,194
	1,061,399
	1,577,004
	1,214,789

	營業毛利
	-
	16,854
	241,061
	(64,742)
	226,726
	207,427

	毛利率(%)
	-
	27%
	24%
	(6%)
	15%
	17%

	營業外收入
	-
	785
	23,385
	3,496
	18,597
	25,762

	營業外支出
	-
	241
	2,061
	20,728
	9,217
	14,576

	稅前損益
	-
	10,891
	172,577
	(204,982)
	66,477
	59,440

	稅後損益
	-
	9,040
	145,383
	(173,000)
	54,389
	50,819

	每股盈餘（元）
	-
	0.32
	2.49
	(2.65)
	0.79
	0.60

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	
0.137
	
1.50
	
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年

(創業期間)
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	-
	341,638
	958,892
	772,346
	1,793,930

	基金及長期投資
	-
	-
	6,000
	56,000
	59,505

	固定資產
	-
	248,990
	580,713
	602,863
	743,403

	無形資產
	-
	12,000
	10,565
	9,131
	7,696

	其他資產
	-
	51,552
	54,543
	78,801
	71,518

	資產總額
	-
	654,180
	1,610,713
	1,519,141
	2,676,052

	流動

負債
	分 配 前
	-
	110,215
	455,702
	579,641
	1,115,712

	
	分 配 後
	-
	118,336
	553,619
	579,641
	1,115,712

	長期負債
	-
	52,000
	132,585
	187,991
	154,442

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	-
	162,215
	588,287
	767,632
	1,270,154

	
	分 配 後
	-
	170,336
	686,204
	767,632
	1,270,154

	股本
	-
	457,150
	652,780
	652,780
	852,780

	資本公積
	-
	25,775
	223,344
	223,344
	623,344

	保留

盈餘
	分 配 前
	-
	9,040
	146,302
	(124,615)
	(70,226)

	
	分 配 後
	-
	919
	48,385
	(124,615)
	(70,226)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	-
	491,965
	1,022,426
	751,509
	1,405,898

	
	分 配 後
	-
	483,844
	924,509
	751,509
	1,405,898


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	24
	(6.0)
	15

	
	流動比率(%)
	210.42
	133.25
	160.79

	
	應收帳款天數(天)
	64
	115
	112

	
	存貨週轉天數(天)
	86
	102
	114

	
	負債比率(%)
	37
	51
	47


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image13.png]



公司概況資料表





 

















鋼棒素材  → 全球傳動螺桿線軌等傳動元件→客戶應用於機械設備
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