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以下資料由科懋生物科技公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：科懋生物科技股份有限公司 (股票代號：6496)

	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司
元富證券股份有限公司
元大寶來證券股份有限公司


	主辦輔導券商聯絡人電話
	(填負責報價券商聯絡人的電話)
凱基證券股份有限公司

聯絡人：顏倩雯小姐

聯絡電話：公司電話：(02)2181-8888 分機8108

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購科懋生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	凱基證券
	元富證券
	元大寶來證券


	認購日期
	103年12月16日

	認購股數（股）
	1,075,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.52%
	0.24%
	0.24%

	認購價格
	48元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	該公司營業項目為處方藥品之銷售推廣，初期以代理進口為主，自89年起開始有自國外授權國內製造之產品，以及自力開發生產之產品。開發方向著重搜尋市場特殊醫療領域、尋找獨特產品、滿足特殊疾病需求之藥品及保健產品。主要銷售產品涵蓋消化系統、神經系統、肌肉系統、循環系統、呼吸系統、生殖系統、內分泌系統及皮膚等人體主要生理系統，且特別專注在各種醫療上的特殊需求。該公司目前之產品使用科別主要為遺傳代謝科、心臟科、神經科、兒科、血液腫瘤科、腸胃科、婦產科、皮膚科等。

截至目前為止，國產部分均委外代工，該公司之子公司科進製藥建於新竹生醫園區之藥廠已於103年10月前取得PIC/S GMP認證，自104年起將可開始量產，依該公司策略規畫逐步移回託工生產品項，另外銷目前係以特殊醫療藥品為主。另截至目前為止，外銷產品為授權國產製造或自力開發之國產藥品，104年起預計將新增代理授權進口產品之海外市場經營。
由於目前上市(櫃)、興櫃同業中並無與該公司產品完全相同者，故選取應用於心血管及腸胃科用藥之西藥製劑中之口服錠劑及小型注射劑為主要特色之東生華(8432)，另參考上市及上櫃生技醫療類股103年8月至10月之股價淨值比列示說明如下：
項目
東生華(8432)
上市生技醫療類股

上櫃生技醫療類股

市場

上櫃

上市

上櫃

主要產品/業務

西藥批發零售業及應用於心血管及腸胃科用藥之西藥製劑中之口服錠劑及小型注射劑
-

-

103年8月股價淨值比

2.58
2.74

4.31

103年9月股價淨值比

2.63
2.

9

4.37

103年10月股價淨值比
2.37
2.65
3.83
平均股價淨值比

2.53
2.73
4.17
資料來源：同業公開說明書、交易所及櫃檯買賣中心網站；KGI整理

由上表可知，該公司採樣同業、上市及上櫃生技醫療類股103年8月至10月平均股價淨值比為2.53~4.17倍之間。考量興櫃市場流動性風險及該公司產品開發進程、各國藥證取得進度、營運模式、經營團隊等因素後，與該公司議定之興櫃認購價格為48元。103年10月底該公司自結報表所列示之每股淨值為17.26元，如以暫定認購價格48元設算，該公司股價淨值比為2.78倍，介於同業及上市櫃生技醫療類股平均水準之間，故與該公司議定之認購價尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	本公司創立於民國77年，創立初期以西藥代理進口為主，在創建初期即取得具有市場潛力的特殊醫療處方藥，奠定日後事業發展的基礎；自民國79年起建立自己銷售團隊進入市場；網羅生物科技跨領域專業人才，以「專業、創新、卓越、服務」的經營理念，提供專業醫療服務；民國89年鑑於國內罕見疾病患者經常面臨無藥可用的困境，以及毒藥物中毒解毒劑的匱乏，本公司一方面與國外藥廠合作代理新藥進口或執行國際臨床試驗，一方面更積極以實際的行動，投入罕見疾病用藥與防治中毒解毒劑的開發並申請上市許可，以服務罕見疾病患者。對國內中毒防治，則與「台北榮總毒藥物諮詢中心」合作推廣中毒防治與醫療教育訓練，並積極協助建構 「全國解毒劑儲備網」，提供各項中毒的解毒劑，保護台灣。此外，自民國95年開始引進包含流行性感冒快速檢驗試劑等七項單株抗體快速檢驗試劑，引進先進癌症和重大疾病基因檢測，發展罕見疾病篩檢和重大疾病醫學檢驗事業，邁入「預防醫學」領域。

    於民國85年11月於工研院創業育成中心創立「科進製藥科技股份有限公司」，設立「新藥研發中心」、「品管實驗室」和「實驗藥廠」，積極投入西藥和中草藥製劑新藥研發，研發成果豐碩，已有多項產品研發成功並取得台灣食品藥物管理局核准上市。於民國100年申請進駐新竹生物醫學園區建立藥廠已獲核准，未來將積極結合各領域之技術能量與人才，運用堅強的專業製藥技術移轉及管理能力，推動研發成果產品化，展開另一新局面。
    展望未來生物科技發展的時代，期望能建立專業和整合性的技術平台，培養國內外優秀的生技人才，讓台灣未來生技產業能綻放傲世的成果。
科懋/科進的使命宣言
- 專業、創新、卓越、服務
· 致力於全人類壽命之延長與智慧之創新

· 開創嶄新醫療領域，致力於全人類健康之維護

· 厚植卓越製藥科技水準，邁進跨國公司之林

· 竭盡心力培植優秀專業人才，並提升全體員工之生活品質

· 積極從事慈善公益活動，熱誠回饋社會人群 

我們的特質 科懋/科進經營的核心價值觀
· 經營策略：專業、創新、卓越、服務

· 經營法則：正直、誠信、勤儉、謙恭

· 經營精神：勤儉天下無難事；有信心就能克服萬難

· 經營哲學：立志創大業，不要立志賺大錢


                                                                      

	主要業務項目：

主要係從事處方用藥、指示用藥、保健產品、快速檢驗試劑之銷售及產品開發。                                             

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上游：藥品供給者，如國外原廠或國內製造廠，其供應價格及貨源都是影響市場供需因素之一。

中游：包含經銷商、物流商等配合廠商。

下游：係指醫師開立處方簽藥局藥師接受處方簽或指示用藥調劑。或透過全省各醫院、醫療機構(衛生所)、診所、藥局等購買使用，甚至保健食品或用品經由通路商(如維康醫療用品專賣店、康是美等等)皆為下游廠商行銷販售公司相關產品。




	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額
(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	處方藥品
	請參見本公司網站

http://www.excelsiorgroup.com.tw/product.aspx

	本公司銷售之處方藥產品涵蓋消化系統、神經系統、肌肉系統、循環系統、呼吸系統、生殖系統、內分泌系統及皮膚等人體主要生理系統，且特別專注在各種醫療上的特殊需求。本公司目前之產品使用科別主要為遺傳代謝科、心臟科、神經科、兒科、血液腫瘤科、腸胃科、婦產科、皮膚科等。
	903,688
	94.86

	非處方藥品
	
	本公司銷售非處方藥產品為番瀉葉成分之天然緩瀉劑和活性碳顆粒之解毒劑。
	43,712
	4.59

	其他
	
	本公司另有快速檢驗試劑產品供應全省各大醫院、藥局、診所；以及開發經營配合本公司藥品產品線之保健食品與用品，透過全省各大醫院、藥局、診所和一般消費大眾通路銷售。
	5,288
	0.55

	合     計
	952,688
	100


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	 103年截
至10月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	329,069 
	484,964 
	815,122 
	799,968 
	952,688 
	955,452

	營業毛利
	111,703 
	193,104 
	370,228 
	388,126 
	426,817 
	381,938

	毛利率(%)
	33.95
	39.82
	45.42
	48.52
	44.80
	39.97

	營業外收入
	956 
	6,546 
	261 
	27,216 
	4,118 
	2,279

	營業外支出
	1,138 
	824 
	2,635 
	437 
	21,276 
	31,785

	稅前損益
	38,381 
	95,044 
	216,589 
	212,631 
	182,840 
	163,140

	稅後損益
	28,669 
	78,632 
	176,863 
	174,060 
	145,072 
	136,763

	每股盈餘（元）
	0.81 
	2.23 
	5.02 
	4.82 
	3.70 
	3.22

	股利發放
	現金股利(元)
	1.4
	2
	3
	2.5
	
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	
	
	2.625
	0
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	3.8
	4.2786
	6.5
	2.5
	2.5
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	158,875
	249,692
	418,841 
	588,520 
	732,946 

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	89,333 
	49,217 

	固定資產
	41,854 
	44,647 
	52,748 
	63,991 
	61,819 

	無形資產
	1,209 
	1,496 
	829 
	397 
	18,727 

	其他資產
	5,994 
	8,446 
	12,858 
	7,621 
	18,075 

	資產總額
	207,932 
	304,281 
	485,276 
	749,862 
	880,784 

	流動
負債
	分 配 前
	85,654 
	112,550 
	132,725 
	124,602 
	145,616 

	
	分 配 後
	92,759 
	126,557
	162,725
	174,602
	247,616

	長期負債
	29,468 
	27,394 
	25,358 
	-
	18,515 

	其他負債
	12 
	12 
	12 
	-
	-

	負債
總額
	分 配 前
	115,134 
	139,956 
	158,095 
	124,602 
	164,131 

	
	分 配 後
	122,239
	153,963 
	188,095 
	174,602 
	266,131 

	股本
	50,750 
	70,035 
	100,000 
	200,000 
	340,000 

	資本公積
	-
	-
	-
	53,403 
	37,890 

	保留
盈餘
	分 配 前
	42,048 
	94,290 
	227,181 
	282,524 
	338,763 

	
	分 配 後
	15,658 
	50,318 
	132,181 
	182,524 
	151,763 

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	其他
	-
	-
	-
	89,333
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	92,798 
	164,325 
	327,181 
	625,260 
	716,653 

	
	分 配 後
	85,693 
	150,318 
	297,181 
	575,260 
	614,653 


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	45.42
	48.52
	44.80

	
	流動比率(%)
	315.57
	472.32
	503.34

	
	應收帳款天數(天)
	61.76
	71.93
	59.12

	
	存貨週轉天數(天)
	74.83
	77.33
	65.45

	
	負債比率(%)
	32.58
	16.62
	18.63


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表





 

















國外藥廠





國外藥廠


在台分公司





通路(藥妝店)





國內藥廠





各類藥局





各類診所





醫院(醫學中心、區域醫院、地區醫院)





藥品公司


代理商


經銷商


物流商





代理商





病患或消費者
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