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以下資料由大略國際控股有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：大略國際控股有限公司 (股票代號：4804)

	輔導推薦證券商
	主辦券商:永豐金證券股份有限公司、
協辦券商:德信綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司/陳昱甫/04-2258-3018

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	梁競傑

	主要營運地
	中國大陸


	輔導推薦證券商認購大略國際控股有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券股份
有限公司(主辦券商)
	德信綜合證券股份
有限公司(協辦券商)
	

	認購日期
	103.12.18

	認購股數（股）
	759,000
	100,000
	

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.19%
	0.42%
	23,808,000股

	認購價格
	每股新台幣88元

	認購價格之訂定
依據及方式
	大略國際控股有限公司主要係從事婚禮產業。該公司於100年8月設立於開曼群島，自102年以年來該公司及其子公司皆屬獲利狀態，營運價值相當高，故於評估該公司股價時，並不適用成本法；同時現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，故在相關參數之參考價值相對較低下，國內實務上較少採用。綜上所述，經本承銷商評估後認為，選擇市價法作為該公司承銷價格訂定所採用之方法應屬較佳之評價模式，且目前市場上投資人對於獲利型公司之訂價多以市價法為主要評價基礎，其最大優點在於簡單易懂，市場投資人認同度高，廣為獲利及營收成長型公司評價所採用，故本承銷商所採用之評估方法與國際慣用之方法尚無重大差異。
該公司102年度經會計師查核簽證之合併財務報告，稅後淨利約新台幣19,001仟元，EPS約為2.12元，本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，經參酌該公司所營業務性質較相近者為上海鄉村(股票代號2735)、新天地(股票代號8940)、晶華酒店(2707)及國賓飯店(股票代號2704)，均有從事婚禮筵席服務，經參酌相關同業及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司所公告之相關資訊評估如下：

1.本益比法

項目
公司
103年8月
103年9月
103年10月
平均
上海鄉村(註)
－
－
－
－
新天地(註)
－
－
－
－
晶華酒店
32.81

31.54

30.76
31.70
國賓飯店
26.06
25.60

25.56
25.74
上市觀光事業類
33.84

33.62

30.18
32.55
上櫃觀光事業類
56.58

54.16

53.10
54.61
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所網站
註：上海鄉村預計於103年11月28日登錄興櫃，故103年8~10月尚未有公開交易價格，而新天地近年來稅後淨利皆小於零，皆無法計算其本益比。
2.股價淨值比法
項目
公司
103年8月
103年9月
103年10月
平均
上海鄉村(註)
－
－
－
－
新天地
1.68
1.61

1.46

1.58
晶華酒店
12.00

11.53

11.25

11.59
國賓飯店
1.19
1.17

1.17

1.18
上市觀光事業類
3.10
3.08

2.77

2.98
上櫃觀光事業類
1.64

1.58

1.55

1.59
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所網站
註：上海鄉村預計於103年11月28日登錄興櫃，故103年8~10月尚未有公開交易價格，尚無法計算其股價淨值比。
承上列表格所示，該公司之採樣同業及上市櫃觀光事業類股於最近三個月(2014年8~10月)平均本益比約介於25.74倍至54.61倍之間，若以該公司2013年每股盈餘2.12元為基礎計算，依上述本益比區間計算參考價格區間為54.57元~115.77元。該公司之採樣同業及上市櫃觀光事業類股於最近三個月(2014年8~10月)平均股價淨值比約介於1.18倍至11.59倍之間，若以該公司103年6月30日之每股淨值10.70元為基礎計算，其依上述股價淨值比區間推算之參考價格區間為12.63元~124.01元。綜上，該公司依本益比法及股價淨值比法計算之價格區間為12.63元~124.01元。經綜合考量該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本承銷商與該公司共同議定興櫃認購價格為88元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹：
大略國際控股有限公司(Da Lue International Holding Co., Ltd.，以下簡稱「本公司」)係2011年8月5日設立於英屬開曼群島，為回台申請上櫃之主體，其資本額為新台幣238,080,000元，流通在外之普通股股本共23,808,000股。主要營運公司係位於中國上海市之上海水蓮天餐飲管理有限公司以及上海水蓮天餐飲有限公司、中國陝西省西安市之西安水蓮天管理有限公司，擁有一站式婚禮會所包括：閔行、虹口及長寧三個主要營運據點，截至2014年9月底止，共有員工約有317人。
本公司及子公司營業主要為經營結婚產業，包含有婚紗攝影影樓、一站式婚禮會所之銷售與服務。針對市場之趨勢及需求，傳統室內婚禮已無法滿足現今市場需求，也因近幾年名人帶動海外婚禮的風潮，所以戶外婚禮儼然形成熱門趨勢。藉由戶外婚禮的概念，打造「戶外婚禮莊園」的藍海策略，掌握消費趨勢，塑造新的婚禮商業模式，帶動產業持續蓬勃發展，打造專屬於新一代亞洲區的婚禮莊園。
集團架構







歷史沿革：

時  間

項    目

2004年1月

上海水蓮天餐飲管理有限公司成立，主要營業項目日本料理餐廳
2011年8月

大略國際控股有限公司(Da Lue International Holding Co., Ltd.)成立

2011年9月

梁競傑先生100%購買上海水蓮天餐飲管理有限公司
2012年4月

大略國際控股有限公司進行換股，由大略國際控股100%持有上海水蓮天餐飲管理有限公司
2012年7月

旗艦店閔行店開始試營運

2013年10月

於上海楊浦區成立第二家婚宴會館「虹口店」，開始試營運
2013年11月

由上海水蓮天餐飲管理有限公司100%轉投資上海水蓮天餐飲有限公司

2014年2月

成立第三家婚宴會館「長寧店」開始試營運
2014年8月

為整合結婚產業，於上海開始從事婚紗攝影影樓
2014年8月

為專注婚宴婚慶本業，將日本料理餐廳資產業務轉讓
2014年9月
成立西安水蓮天管理有限公司，開始經營西安婚紗攝影影樓事業

經營理念：

1.持續致力電商行銷，優先接觸潛在客戶。
2.品牌知名度提升，吸引更多消費者。
3.一站式婚宴婚慶會館，提供全面解決結婚事宜。
未來展望：
本公司及子公司在上海經營之維多利亞婚禮會所，已有多年服務結婚客戶經驗。由於消費者對於一輩子一次的結婚都各有需求，本公司及子公司提供客製化及性價比高的服務來滿足客戶，並且繼續精進婚紗攝影的潮流、風格，在婚宴婚慶方面，提供更多個性化的婚禮方式提供客戶選擇，並繼續研發各類婚慶產品、婚宴菜色及服務。又因中國人口眾多，光上海地區一年登記結婚就超過14萬對，加上長輩都將小孩結婚視為「面子」之爭，將有助本公司及子公司營收及市場佔有率之提升。本公司及子公司長、短期業務發展計劃如下：
1.短期發展計畫

(1)評估展店計畫

本集團目前一站式婚禮會所(婚宴、婚慶、婚紗禮服為一體)有三個宴會館，共16個宴會廳，在本集團全體員工致力經營下，本集團一站式婚禮會所口碑已漸漸在上海地區打響名號，未來本集團仍會繼續評估上海適合的宴會場館，透過增加宴會廳及服務範圍，預期可使業績持續成長。

(2)結婚產業結合，盼綜效產生

本集團2014年8月正式跨足婚紗攝影影樓領域，結合一站式婚禮會所，更進一步上下整合結婚產業，更能提供客戶省時省心省力完整的結婚服務，並且是大陸地區首創的一站式婚理機構，透過上述兩個領域的結合，亦能使整體營運產生綜效。

(3)在上海婚紗攝影實現多品牌策略

每個產品都有不同的消費客層，婚紗攝影也不例外。本集團積極在上海婚紗攝影實現多品牌策略，不但可以提供客戶多樣性的風格選擇，還可以在品牌之間完成最低的管銷成本及達到人事物最大化的效益。

(4)著重互聯網電商發展，提升精準客戶群體的挖掘
本集團近年來致力於電商網絡行銷發展而使得業務成長快速，透過與潛在消費者在網路世界的互動提高黏著度，促使潛在消費者願意落地到門店參觀，提供消費意願度，故電商的發展亦是本集團短期繼續加強發展計畫的重點項目之一。

2.長期發展計畫

(1)增加婚宴以外餐宴

本集團經營之一站式婚禮會所並無經營散客服務，未來可也逐步在平日招攬企業年會會務、寶寶宴(滿月或是百日宴)、壽宴等較多桌數的訂單，亦可增加整體營收及場地使用率。

(2)跨足上海地區以外結婚產業

本集團於2014年10月開始營運西安地區婚紗攝影影樓事業，同步著手籌辦婚禮會所，是跨出上海地區經營結婚產業的第一步。在長期的發展方面，評估中國大陸更多適合發展結婚產業的一二線城市是未來發展的重點，以併購和直營的方式同時進行，透過在上海地區的經營經驗，期待未來長期能在更多城市服務結婚的客人。

(3)整合其他結婚產業項目

結婚產業項目多元，除了婚紗攝影影樓、一站式婚禮會所外，尚還有很多結婚相關的產業，未來本集團在綜效考量情況下，都可能進行各類橫向縱向的整合，例如寶寶照、全家福、個人藝術照及新人婚戒飾品等，提供更全面化的服務。


                                                                          

	主要業務項目：
本公司及子公司營業主要為經營結婚產業，包含有婚紗攝影影樓、一站式婚禮會所之銷售與服務。目前在婚紗攝影影樓經營部分，有在上海地區經營之「呈色Lisa」兩個婚紗攝影影樓品牌，另在西安經營「台北沙羅」婚紗攝影影樓品牌。在上海，亦有「維多利亞」一站式婚禮會所。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
婚宴
上      游

中  游

下  游

生鮮食品供應商

提供原料

飲料供應商

食物調理製作

提供餐飲

消費者

一般用品供應商

婚紗攝影影樓

上      游
下  游
　
　
　
　
　
相框相冊供應商

加工成品

消費者


	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收比重(%)

	一站式婚禮會所
	[image: image3.jpg]



	婚慶婚宴服務
	215,707
	80.89

	婚紗攝影影樓
	[image: image4.jpg]



	顧客拍攝婚紗照服務
	－
	－

	餐飲
	[image: image5.jpg]



	日式料理餐廳
	50,958
	19.11

	合            計
	266,665
	100.00


註：本集團2014年8月後才開始經營婚紗攝影影樓；餐飲為日本料理收入。

                                                                          

	最近三年度簡明合併損益表及申請年度截至最近月份止之自結合併損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年截至
10月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	23,198
	87,066
	266,665
	409,459

	營業毛利
	7,806
	37,194
	154,904
	255,166

	毛利率(%)
	33.65%
	42.72%
	58.09%
	62.32%

	營業外收入
	2
	105
	463
	3,745

	營業外支出
	100
	517
	1,305
	209

	稅前損益
	959
	(25,470)
	27,061
	39,992 

	稅後損益
	959
	(19,576)
	19,001
	25,508

	每股盈餘（元）
	5.10
	(4.58)
	2.12
	1.23 

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－

	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近三年度簡明合併資產負債表及申請年度截至最近期止之自結合併資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年截至
10月份止
(自結數)(註)

	流動資產
	13,521
	21,971
	100,887
	236,864

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	11,175
	92,329
	158,188
	261,747 

	無形資產
	－
	204
	1,256
	1,580

	其他資產
	2,402
	9,173
	15,143
	25,490

	資產總額
	27,098
	123,677
	275,474
	525,681 

	流動
負債
	分 配 前
	3,893
	88,334
	89,642
	 251,000

	
	分 配 後
	3,893
	88,334
	89,642
	 251,000

	長期負債
	－
	5,881
	14,128
	13,190

	其他負債
	－
	－
	－
	－

	負債
總額
	分 配 前
	3,893
	94,215
	103,770
	264,190

	
	分 配 後
	3,893
	94,215
	103,770
	264,190

	股本
	39,140
	48,480
	168,210
	229,480

	資本公積
	－
	－
	－
	－

	保留
盈餘
	分 配 前
	(16,113)
	(18,819)
	182
	25,690

	
	分 配 後
	(16,113)
	(18,819)
	182
	25,690

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	178
	(199)
	3,312
	6,321

	股東權益總額
	分 配 前
	23,205
	29,462
	171,704
	261,491

	
	分 配 後
	23,205
	29,462
	171,704
	261,491


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	33.65%
	42.72%
	58.09%

	
	流動比率(%)
	347.32%
	24.87%
	112.54%

	
	應收帳款天數(天)
	0.63天
	1.29天
	0.45天

	
	存貨週轉天數(天)
	6.54天
	13.26天
	9.36天

	
	負債比率(%)
	14.37%
	76.18%
	37.67%
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公司概況資料表





 











Da Lue International Holding Co., Ltd.


(大略國際控股有限公司)


註冊地:英屬開曼群島





100%





上海水蓮天餐飲


管理有限公司


註冊地:中國





100%





上海水蓮天餐飲


有限公司


註冊地:中國





100%





西安水蓮天


管理有限公司


註冊地:中國
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