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以下資料由愛普科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：愛普科技股份有限公司 (股票代號：6531)

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、元大寶來證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)23823255

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	證券商名稱
	永豐金證券
(主辦輔導推薦證券商)
	元大寶來證券
(協辦輔導推薦證券商)

	認購日期
	104.6.8

	認購股數（股）
	781,000
	200,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.39%
	0.61%

	認購價格
	每股168元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
股票價值的評價方法包含市價法如本益比法、股價淨値比法及成本法、現金流量折現法等，其中成本法
係以歷史成本為計算之依據，忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，故國際上採成本法評估企業價值者並不多見；而現金流量折現法主係以未來各期創造之現金流量折現值合計數，計算目前股東權益之價值，然而未來之現金流量難以精確預估，且評價所需參數並無一致之標準，故本次輔導推薦證券商認購愛普科技擬採用市價法之本益比法進行評估。茲選取產品線及應用市場部分較相同之三家公司南亞科(上市公司，股票代號2408)、華邦電(上市公司，股票代號2344)、晶豪科(上市公司，股票代號3006)作為比較同業，其中南亞科主要業務為DRAM（動態隨機存取記憶體）之研發、設計、製造與銷售；華邦電主要產品為積體電路、電腦系統用、數位通訊用、及週邊設備用之半導體零組件及其系統產品及其他半導體零組件等，與電腦軟體程式設計及資料處理服務；晶豪科主要產品則為動、靜態隨機存取記憶體(DRAM/SRAM)、快閃記憶體(FLASH)類比積體電路、類比與數位混合積體電路，採樣同業本益比說明如下：
單位：倍
證券名稱
月份
南亞科
(2408)

華邦電
(2344)

晶豪科
(3006)

上市股票-半導體類
上櫃股票-半導體類
104年2月
7.98
12.83
13.78
14.45
23.60
104年3月
6.77
12.41
11.51
13.26
23.21
104年4月
5.88
12.29
9.95
13.01
23.67
近三個月
平均本益比
6.88
12.51
11.75
13.57
23.49
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站
由上表得知，該公司上市(櫃)公司中之採樣同業及上市(櫃)股票-半導體類股最近三個月之平均本益比約介於6.88~23.49倍之間。愛普科技103年度每股盈餘為19.67元，另該公司104年度截至4月之自結營收已達838,471仟元，自結每股稅後盈餘為3.27元，營收及獲利表現良好，以該公司此次與推薦證券商議定之承銷價格為168元，本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格尚屬合理。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為168元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

愛普科技股份有限公司(以下簡稱愛普科技)設立於民國100年8月4日，主要業務為行動記憶體相關積體電路之研究、開發、製造及銷售。截至民國104年4月底止，實收資本額為326,754仟元。
愛普科技為專業積體電路(IC)設計公司，目前主要產品為虛擬靜態存取記憶體(Pseudo SRAM)，主要係應用於功能型手機上，目前擁有極高市占率。該公司目前積極切入低功耗雙存取同步動態隨機存取記憶體(Low Power DDR)部份，利用其低成本、體積小及低耗電等特性，將其應用於智慧型手機及其他行動裝置中。愛普科技目前客戶主要分佈於亞洲，並經由這些客戶將終端產品導入其他世界市場。Gartner於2014年8月份推估，2014年行動電話的出貨量將從2013年的18億個成長至約19億個，增長幅度為3.1％。而智慧型手機的出貨量在2014年占全球行動電話出貨量的66％，依愛普科技之出貨量推估，約為功能性手機中之虛擬靜態記憶體出貨量之8成以上，惟相較整體行動記憶體市場仍具有相當可成長空間。在虛擬靜態記憶體PSRAM市場部份，雖功能性手機受到智慧型手機取代而逐漸萎縮，但在車用、穿戴式裝置及物聯網等市場仍有需求的情況下，仍可維持一定規模，未來將持續在既有之技術基礎上，積極投入研發資源以開發不同之產品應用端。
二、歷史沿革
民國100年08月

愛普科技股份有限公司設立於新竹縣竹北市，額定資本額580仟元整，實收資本額580仟元整。

民國100年12月

經濟部核准提高額定資本為34,500仟元整，並辦理現金增資29,420仟元，增資後實收資本額為30,000仟元。 

民國101年03月

董事會決議通過，以美金250仟元成立美國100%子公司AP MEMORY CORP, USA，預計總投資額度不超過美金1,000仟元。

民國101年03月

63奈米 PSRAM產品量產出貨。

民國101年05月

經濟部核准提高額定資本為100,000仟元整，並辦理盈餘轉增資52,500仟元，增資後實收資本額為82,500仟元。 

民國101年06月

現金增資AP MEMORY CORP, USA美金250仟元，累計投資美金500仟元。

民國101年11月

辦理員工認股權憑證發行新股300仟股，實收資本額增加至85,500仟元。 

民國101年12月

現金增資AP MEMORY CORP, USA美金500仟元，累計投資美金1,000仟元。

民國102年05月

辦理員工認股權憑證發行新股72仟股，實收資本額增加至86,220仟元。

民國102年08月

經濟部核准提高額定資本為350,000仟元整，並辦理盈餘轉增資172,440仟元，增資後實收資本額為258,660仟元。

民國102年10月

45奈米製程之Mobile DRAM(LPDDR1)量產出貨。

民國103年03月

辦理員工認股權憑證發行新股251仟股，實收資本額增加至261,170仟元。

民國103年03月

搬遷至台元科技園區(新竹縣竹北市台元一街1號8樓之1)。

民國103年07月

辦理盈餘轉增資52,234仟元，增資後實收資本額為313,404仟元。

民國103年09月

45奈米製程之Mobile DRAM(LPDDR2)量產出貨。

民國104年01月

辦理員工認股權憑證發行新股224仟股，實收資本額增加至315,644仟元。

民國104年04月
公開發行申報生效。
民國104年05月
辦理員工認股權憑證發行新股11,110仟股，實收資本額增加至326,754仟元。
三、經營理念

1.洞察客戶需求
2.提供創新產品
3.追求卓越品質
四、未來展望
1.短期營業目標
(1)加強對既有客戶之業務支援，提供完整的售後服務與技術支援。
(2)持續拓展行銷通路據點，將外銷市場觸角延伸至日本、歐美及中國大陸等地。
(3)持續與晶圓廠及測試廠維繫良好之合作關係，以降低生產成本。
(4)積極開發新產品應用市場，以擴大產業佈局。
(5)以新產品開發團隊掌握產品趨勢及客戶需求，降低研發風險。
(6)整合公司管理資源，強化內部控制及公司治理，提高經營管理效率。
2.長期營運方向
(1)與原有代工廠商維持良好關係；並尋求新代工廠商的業務配合，累積業務拓展基礎。
(2)掌握與世界級大廠之合作關係，俾共同開發與制定規格，維繫長久關係。
(3)積極佈建全球行銷網路及銷售據點。
(4)以既有的系統單晶片技術，逐步拓展至高附加價值之記憶體相關產品，以提升產品競爭力。
(5)運用各式策略聯盟，以加速開發記憶體以外之其他多元化積體電路產品線。
(6)整合管理資源，藉由管理資訊電腦化，及時提供決策資訊，以因應產業變化，保持最佳競爭能力。



                                                                          

	主要業務項目：

本公司為專業積體電路(IC)設計公司，主要業務為行動記憶體相關積體電路之研究、開發、製造及銷售。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	行動記憶體
積體電路晶片
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	本公司係研發與銷售行動記憶體相關積體電路晶片，以作為各式行動裝置之緩存記憶體，並具有體積小、低功耗等產品特性。
	2,427,313
	100.00

	合     計
	2,427,313
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元 

	年度
項目
	99年
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註2)
	103年
(註2)
	 104年截

至 4 月份止
(註3)

	營業收入
	註1
	220,455
	2,071,296
	2,667,014
	2,427,313
	838,471

	營業毛利
	
	99,947
	543,973
	844,212
	878,578
	279,850

	毛利率(%)
	
	45.34
	26.26
	31.65
	36.20
	33.38

	營業外收入
	
	162
	104
	19,659
	75,254
	46,447

	營業外支出
	
	－
	(20,689)
	(4,676)
	－
	(42,147)

	稅前損益
	
	88,546
	393,456
	702,996
	772,422
	127,725

	稅後損益
	
	73,549
	324,548
	579,344
	615,191
	106,994

	每股盈餘（元）
(註4)
	
	139.11
	39.13
	22.45
	19.67
	3.27

	股利發放
	現金股利(元)
	
	4.55
	10.00
	8.00
	6.00(註5)
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	17.50
	20.00
	2.00
	9.00(註5)
	－


註1：該公司成立於民國100年8月4日；100年及101年度該公司並未編製合併財報，故100年及101年度資料係依ROC GAAP編製之個體財務資訊，均經會計師查核簽證。

註2：102年及103年度資料係依ROC GAAP編製之合併財務資訊，均經會計師查核簽證。

註3：係自結數字，係依IFRS編製之合併財務資訊，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註4：每股盈餘係表達未追溯調整基本每股盈餘。

註5：盈餘分配數尚未經股東會決議。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年(註1)
	101年(註1)
	102年(註2)
	103年(註2)

	流動資產
	註1
	351,119
	681,483
	1,339,959
	1,779,399

	基金及長期投資
	
	－
	17,704
	－
	－

	固定資產
	
	－
	294
	1,809
	6,762

	無形資產
	
	－
	1,055
	1,350
	782

	其他資產
	
	94
	1,345
	1,532
	15,487

	資產總額
	
	351,213
	701,881
	1,344,650
	1,802,430

	流動
負債
	分 配 前
	
	247,664
	701,881
	393,779
	424,142

	
	分 配 後
	
	261,314
	349,101
	602,715
	尚未分配

	長期負債
	
	－
	－
	－
	－

	其他負債
	
	－
	－
	43
	188

	負債
總額
	分 配 前
	
	247,664
	262,881
	393,822
	424,330

	
	分 配 後
	
	261,314
	349,101
	602,758
	尚未分配

	股本
	
	30,000
	85,500
	258,660
	313,404

	資本公積
	
	－
	21,705
	39,327
	57,124

	保留
盈餘
	分 配 前
	
	73,549
	331,947
	652,631
	1,006,652

	
	分 配 後
	
	7,399
	73,287
	391,461
	尚未分配

	長期股權投資
未實現跌價損失
	
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	
	－
	(152)
	210
	920

	股東權益總額
	分 配 前
	
	103,549
	439,000
	950,828
	1,378,100

	
	分 配 後
	
	89,899
	352,780
	741,892
	尚未分配


註1：該公司成立於民國100年8月4日；100年及101年度該公司並未編製合併財報，故100年及101年度資料係依ROC GAAP編製之個體財務資訊，均經會計師查核簽證。
註2：102年及103年度資料係依ROC GAAP編製之合併財務資訊，均經會計師查核簽證。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年(註)
	102年(註)
	103年(註)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	26.26
	31.65
	36.20

	
	流動比率(%)
	259.24
	340.28
	419.53

	
	應收帳款天數(天)
	34
	53
	86

	
	存貨週轉天數(天)
	37
	59
	60

	
	負債比率(%)
	37.45
	29.29
	23.54


註： 101年度該公司並未編製合併財報，故101年度資料係依個體財務資訊計算，102年及103年度資料係依合併財務資訊計算。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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