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以下資料由豐鼎光波奈米科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：豐鼎光波奈米科技股份有限公司 (股票代號：1819)
	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司 陳慶宏 (02)2325-5818 #854

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購豐鼎光波奈米科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元富證券
股份有限公司
	永豐金證券
股份有限公司
	凱基證券
股份有限公司

	認購日期
	104年06月18日

	認購股數（股）
	584,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.24%
	0.38%
	0.38%

	認購價格
	新台幣18.6元

	認購價格之訂定

依據及方式
	1.認購價格訂定所採用的方法、原則或計算方式
股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法(如本益比法)、成本法(如股價淨值比法)及現金流量折現法，茲分述如下：
(1)市價法
係透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣同業公司之部分作折溢價的調整。市場上運用市價計算股價之方法主要為本益比法。本益比法係依據該公司之財務資料，計算每股盈餘，比較同業公司平均本益比估算股價，最後再調整溢價和折價以反應與同業公司不同之處。
(2)成本法

成本法如淨值法係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎，即以資產負債表帳面資產總額減去帳面負債總額，並考量資產及負債之市場價格而進行帳面價值之調整；另股價淨值比法係依據該公司之財務資料，計算每股帳面淨值，比較同業公司平均股價淨值比估算股價。

(3)現金流量折現法

現金流量折現法係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。

豐鼎光波奈米科技股份有限公司(以下簡稱豐鼎或該公司)，係以大理石建材之製造及銷售為主要業務，近年來營業收入呈現穩定成長之勢，獲利表現亦屬良好，屬於獲利穩定且成長型之公司。因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，而現金流量折現法對於公司未來數年的盈餘及現金流量均屬估算價格時必備之基礎，然因預測期間長，不僅困難度相對較高，且資料未必十分準確，較無法合理評估公司應有的價值；由於目前台灣市場上投資人對於獲利型、成長型或股利發放穩定的公司訂價多以每股盈餘為評價基礎，且台灣市場投資人的認同度較高，因而廣為獲利型、成長型或股利發放穩定之公司所採用，故擬採用本益比法作為認購價格訂定所採用的方法應屬較佳之評價模式。
2.與適用國際慣用之市價法、成本法及現金流量折現法之比較
(1)市價法(本益比法)

茲彙整該公司採樣同業公司之平均本益比如下：
類別

2月
3月
4月

平均
上市
凱薩衛

(1817)

13.45

13.35

15.1

13.97
上市
和成
(1810)
15.51

21.22

21.22

19.32
上櫃

惠普

(8424)

10.71
11.10
11.52
11.11
資料來源：台灣證券交易所；櫃買中心；公開資訊觀測站。
註1：平均本益比=平均收盤價/每股盈餘
註2：平均收盤價係以每日收盤價格平均計算
豐鼎公司業務以大理石建材之製造及銷售為主要業務為主，由於目前上市(櫃)、興櫃同業中並無與該公司產品完全相同，故選擇建材產品公司，包含上市公司凱薩衛及和成、上櫃公司惠普為採樣參考依據，上述採樣公司之104年2~4月平均本益比約在11.11~19.32倍，並取三家平均本益比平均為14.80。依公司103年度的財報EPS 2.09元，並以採樣公司平均本益比區間計算出參考價格為30.93元，惟考量興櫃流通性，故認購價格定為每股新台幣18.6元尚屬合理。
(2)成本法(股價淨值比法)

茲彙整該公司採樣同業公司之平均股價淨值比如下：
類別

2月
3月
4月

平均
上市
凱薩衛

(1817)

1.84

1.74

1.97

1.85
上市
和成
(1810)
0.68

0.66
0.66

0.67
上櫃

惠普

(8424)

1.92
1.99
2.00
1.97
資料來源：台灣證券交易所；櫃買中心；公開資訊觀測站。
註1：平均股價淨值比法=平均收盤價/每股淨值
註2：平均收盤價係以每日收盤價格平均計算
如以股價淨值比計算，上述採樣公司之104年2~4月平均股價淨值比約在0.67~1.97倍，並取三家平均股價淨值比平均為1.50，豐鼎公司103年度的財報淨值16.83元，並以採樣公司股價淨值比區間計算出參考價格25.25元，惟成本法並未考量公司成長性，且成本法較常用於評估資產投資較高的公司及傳統產業類股或公營事業等，故擬不以此法來計算認購價格。
(3)現金流量折現法


該公司營運規模持續成長，獲利情形良好，103年合併營業活動淨現金流入55,424仟元，惟採用現金流量折現法並無法評價該公司未來價值，且此法主要係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益價值，然因未來之現金流量無法精確掌握，評價使用之相關參數亦無一致標準，國內實務上較少採用。
經參酌採樣同業公司之本益比，與考量該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及本益比法及興櫃巿場流動性不足之風險，故本推薦證券商與該公司商議興櫃認購價格為18.6元。俟未來該公司辦理公開承銷前，視當時整體經濟環境、產業前景及市場供需變化、公司營運狀況及其最近期財務報告等資訊，重新與該公司評估商議適當合理之興櫃認購價格，俾利促進該公司暨其股東、證券市場投資人共同分享其經營成果。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
豐鼎公司成立於民國八十四年，致力於土耳其大理石礦區獨家代理、計劃性開採，從事原石 、大板、製品之生產銷售服務。

月產能可達到40萬才大板，是目前台灣少有的大型一次加工廠，能即時提供客戶足夠的貨源。

總公司設立於台北，展示中心設於八里，並於屏東屏南工業區設有生產製造工廠，係集進出口、加工、銷售等全方位的專業石材生產公司。

此外豐鼎公司多年來致力於研發創新，以核心技術為中心，將奈米複合性素材及技術運用於石材及其他產品上，製造出超越傳統功能性之產品，使消費者皆能享受奈米科技所帶來的不凡優點，提升全民生活品質，帶來更大的福祉。
二、歷史沿革
年度月份
重要記事
 84年
公司成立，實收資本額為新台幣15,000仟元
 93年
與財團法人工業技術研究院簽訂技術合作協議
 94年
工研院以其奈米處理之技術與專利作價投資本公司
96年
通過ISO 9001認證。
97年
奈米銀抗菌大理石取得經濟部奈米標章認證為國內第一家通過的石材廠商
 99年
通過財團法人石材暨資源產業研究發展中心驗證為經濟部MIT微笑標章產品
101年
奈米生產線導入奈米線升級專案
102年
生產製程提升最佳化技術&生產製程自動化技術
103年
盈餘轉增資34,049仟元，實收資本額達新台幣261,043仟元
104年
公司公開發行
三、理念與願景
創新、積極、多元化是我們的核心價值，亦為驅動我們不斷成長的精神標語。

面對未來，我們將堅持一貫的服務態度，持續強化核心能力，並透過創新研發與技術合作，充分掌握前瞻與核心技術及產品，並緊密結合公司產品發展，以滿足客戶需求及提高本公司產品品質。




                                                                          

	主要業務項目：

主要營業項目為各種石材之加工經銷買賣、石材製品製造業、庭園綠化景觀工程設計施工及有關前各項產品之進出口貿易等。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

[image: image3.emf]


	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	原石
	採擷來自構成地球表面地殼的岩石，並經開採後切割加工而成
	可應用於建築基材、工藝品及雕塑品等，就其它建材相比其硬度高、且耐磨、耐壓。
	61,028
	19

	毛板及光板
	毛板為由荒料切割且未經處理的板材，光板為經拋光具有鏡面效果的毛板製成，厚度以20mm為主，並依客戶需求，生產不同規格之毛板及光板。
	就其它建材相比其硬度高、且耐磨、耐壓
	178,572
	54

	合     計
	239,600
	73


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年截

至 4 月份止
(自結數)
註1

	營業收入
	註2
	316,870
	329,483
	102,717

	營業毛利
	
	96,641
	106,652
	24,221

	毛利率(%)
	
	30.50
	32.37
	23.58

	營業外收入及支出
	
	(1,415)
	(4,546)
	(267)

	稅前損益
	
	58,964
	67,485
	14,589

	稅後損益
	
	46,011
	54,499
	14,589

	每股盈餘（元）
	
	1.76
	2.09
	0.56

	股利發放
	現金股利(元)
	
	0.5
	1.0(註3)
	

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	-
	-
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	1.5
	-
	


註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註2：自102年度起採用國際財務報導準則

註3：103年度盈餘分配議案業經董事會通過，尚未經股東會決議
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年截
至 4 月份止
(自結數)

	營業收入
	269,785
	332,654
	279,954
	註1

	營業毛利
	63,358
	85,930
	80,421
	

	毛利率(%)
	23.48
	25.83
	28.73
	

	營業外收入
	749
	4,237
	813
	

	營業外支出
	4,739
	7,518
	6,159
	

	稅前損益
	30,772
	50,901
	47,425
	

	稅後損益
	26,309
	40,533
	37,078
	

	每股盈餘（元）
	1.01
	1.55
	1.42
	

	股利發放
	現金股利(元)
	0.4
	0.5
	0.5
	

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	


註1：自102年度起採用國際財務報導準則
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	註1
	430,099
	431,195

	不動產、廠房
及設備
	
	142,316
	137,801

	無形資產
	
	480
	0

	其他資產
	
	3,508
	1,601

	資產總額
	
	576,403
	570,597

	流動
負債
	分 配 前
	
	166,484
	119,845

	
	分 配 後
	
	177,834
	119,845

	非流動負債
	
	14,902
	11,534

	負債
總額
	分 配 前
	
	181,386
	131,379

	
	分 配 後
	
	192,736
	131,379

	歸屬於母公司業主之權益
	
	395,017
	439,218

	股本
	
	395,017
	439,218

	資本公積
	
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	
	168,023
	178,175

	
	分 配 後
	
	122,624
	178,175

	其他權益
	
	-
	-

	庫藏股票
	
	-
	-

	非控制權益
	
	-
	-

	權益
總    額
	分 配 前
	
	395,017
	439,218

	
	分 配 後
	
	383,667
	439,218


註1：自102年度起採用國際財務報導準則
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	258,774
	398,920
	403,058
	註1

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	

	固定資產
	152,167
	136,143
	140,541
	

	無形資產
	2,051
	1,528
	2,148
	

	其他資產
	1,921
	2,894
	3,260
	

	資產總額
	414,913
	539,485
	549,007
	

	流動
負債
	分 配 前
	89,765
	184,766
	169,834
	

	
	分 配 後
	98,845
	196,116
	181,184
	

	長期負債
	19,594
	17,712
	15,287
	

	其他負債
	-
	-
	1,151
	

	負債
總額
	分 配 前
	109,359
	202,478
	186,272
	

	
	分 配 後
	118,439
	213,828
	197,622
	

	股本
	226,994
	226,994
	226,994
	

	資本公積
	-
	-
	-
	

	保留
盈餘
	分 配 前
	78,560
	110,013
	135,741
	

	
	分 配 後
	69,480
	98,663
	124,391
	

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	

	股東權益總額
	分 配 前
	305,554
	337,007
	362,735
	

	
	分 配 後
	296,474
	325,657
	351,385
	


註1：自102年度起採用國際財務報導準則
	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年(註1)
	103年(註1)

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	28.73
	30.50
	32.37

	
	流動比率(%)
	237.32
	258.34
	359.79

	
	應收帳款天數(天)
	147.19
	116.22
	120.43

	
	存貨週轉天數(天)
	402.87
	427.55
	447.3

	
	負債比率(%)
	33.93
	31.47
	23.02


註1：自102年度起採用國際財務報導準則
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]



公司概況資料表





 


















































PAGE  
6

