[image: visual_06]公司概況資料表

以下資料由南俊國際股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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公司名稱：南俊國際股份有限公司 (股票代號：6584 )


	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司
富邦綜合證券股份有限公司
宏遠證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司
聯絡人：林明玲小姐
聯絡電話：公司電話：(02)2181-8888 分機 8125

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


                                                                         
	輔導推薦證券商認購南俊國際股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	凱基證券
	富邦綜合證券
	宏遠證券

	認購日期
	105年7月25日

	認購股數（股）
	1,200,000
	200,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.31%
	0.38%
	0.19%

	認購價格
	93元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	南俊公司主要係研發、製造及銷售專業鋼珠導軌，其導軌產品應用範圍廣泛，包含伺服器及週邊設備、辦公家具、居家櫥櫃、工具櫃、白色家電及ATM自動提款機等產業，皆為其目標市場。南俊公司以「REPON」品牌行銷全球，並以「台灣火車頭」品牌耕耘台灣及中國大陸市場。南俊長期佈局各導軌應用領域，以優質導軌為客戶產品性能加分，除與客戶維持長期合作關係，更將有限的產能持續往高附加價值、高技術涵量的產品上精進，未來在加入雲科產能後，伺服器及白色家電的產能更加充足，加之公司在製程改良、電鍍廠產能挹注等，將助於南俊公司成長。
關於股票價值評估的方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法、股價淨値比法等，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法；以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎之現金流量折現法。
其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且及加權平均資金成本更無法精確掌握，該公司近年來營運規模及獲利能力逐漸上升，屬獲利穩定且成長型類股之族群，因淨值不足以代表成長性之股票未來的獲利水準，因此在股價評價上較不適用股價淨值比法及淨值法，目前投資大眾對於獲利成長型公司之股票多採用本益比法為評價基礎，故本次輔導推薦證券商僅就本益比法進行評估。
由於該公司導軌產品應用範圍廣泛，目前上市(櫃)、興櫃同業中並無與該公司產品應用範圍完全相同者，上市公司川湖(2059)主要產品為各式導軌與跟公司之產品相近，另以目前上市櫃公司其產品、業務內容等較為相似作為取樣之依據，故參酌從事精密金屬模具設計及生產之聯德-KY(4912)及汽車、機械用之特殊零件、配件生產及研發之世德(2066)，取得採樣公司105年4月至105年6月之本益比，得出採樣公司之本益比區間，再按南俊公司104年度財務報表之獲利之每股盈餘折算價格區間。


	
	105年4月平均
	105年5月平均
	105年6月平均
	105年4~6月平均

	川湖(2059)
	15.95
	18.23
	19.93
	18.04

	聯德KY(4912)
	17.06
	34.19
	35.89
	29.05

	世德(2066)
	17.04
	15.75
	16.44
	16.41

	電子零組件-上櫃
	31.29
	31.51
	32.15
	31.65

	電子零組件-上市
	13.76
	14.45
	14.65
	14.29


資料來源：交易所及櫃檯買賣中心網站；KGI整理
由上表可知，該公司之採樣同業與上市櫃電子零組件類股105年4月至6月平均本益比扣除極端值介於14.29~18.04倍之間。若以104年度財務報表稅後盈餘計算，每股盈餘為5.84元，參考價格區間約為每股83.45元~105.35元。本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價方式計算該公司之合理價格，並考量該公司近年營運規模提升，業績逐年成長，且其雲科廠將於第四季投入產量，未來成長可期，亦參酌其所屬產業前景、產品開發階段、經營績效、發行市場環境等因素外，亦參酌已上市櫃同業之市場狀況以及流通性風險後，由主辦推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股93元，應尚屬合理。





	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


	公司簡介及主要業務與產品
南俊國際股份有限公司設立於民國73年6月19日，負責人為李金蘭女士，為一家鋼珠導軌的專業製造商，工廠分別位於新北市鶯歌區、雲林縣北港鎮、雲林縣斗六市以及雲林科技工業區新廠預計於今年第四季試產後投入營運。截至民國105年6月底止，實收資本額為5億2仟萬元。
南俊公司導軌產品應用產業廣泛，包含伺服器及週邊設備、辦公家具、居家櫥櫃、工具櫃、白色家電及ATM自動提款機等應用，並有提供國際品牌大廠OEM/ODM代工業務。同時為強化企業識別，以「REPON」品牌做為全球行銷代表，並以「台灣火車頭」品牌為台灣及中國大陸市場的專用品牌。
[bookmark: _GoBack]  經營理念/經營實績
「優質服務團隊」、「客戶品質滿意」、 
「產品創新研發」是南俊公司的三大經營理念，秉持專業的研究開發、紮實的
製造技術、先進的機械設備以及高精密的品質檢測與管制系統，掌握關鍵生產
技術與機台自行開發能力，可以配合客戶客製化生產線，力求「卓越品質」、「合理價格」、「準確交期」、「精良技術」、「優質服務」、「快速回應」的六大經營原則，以為公司的全球行銷標竿，與客戶共創利潤及分享雙贏。
南俊公司長期專注產品開發與精密製造，落實ISO品質認證體系，目前取得全球各地之產品專利領證數已近200個，產品均符合歐盟 RoHS危害性物質限制指令標準，並於民國103年通過經濟部工業局第三屆中堅企業「潛力中堅企業」資格審查，近年來更有多項產品榮獲「台灣精品獎」：
· 民國100年「A5808騎馬抽+LED輔助照明」產品。
· 民國102年「木抽座式隱藏導軌+LED輔助照明」與「鍬形虫免工具系列-薄型伺服器導軌」產品。
· 民國103年「六代緩歸系統-按壓分離機構」產品。
· 民國104年「多功能騎馬抽系列- 衣櫃專用隱藏式導軌系統」產品。
未來展望
· 以公司永續發展為目標，創造股東報酬極大化。
· 力求客戶最佳滿意度，提高客戶長期依存度，共創雙贏。
· 加強機構開發與研發設計能力，增加產品附加價值。
· 落實精實生產，發展智能化製造，提升生產效率。
· 持續於傳統應用產品領域深根發展，並積極開拓伺服器導軌的營業規模。
· 以人本經營與專才培育為理念，建立勞資共享的幸福企業。
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	主要業務項目：

主要係從事1U-5U伺服器與週邊設備、辦公家具、廚具衛浴、工具櫃、白色家電及ATM自動提款機等之各式導軌之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
	其他電子產品及電子服務產業

	公司代碼
	公司名稱

	6584
	南俊




	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	鋼珠導軌
	
	部件用於工業用電腦與伺服器，強調功能如拉出鎖定, 或閉合鎖定, 或免工具快速安裝等
	1,781,434
	96.84%

	其他
	
	鋼卷等
	58,182
	3.16%

	合     計
	1,839,616
	100%


                                                                          
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年gaap
	101年gaap
	102年gaap
	103年ifrs
	104年ifrs
	 105年截
至6月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	1,574,799
	1,880,480
	1,730,266
	1,775,843
	1,839,616
	916,971

	營業毛利
	187,302
	274,016
	337,085
	375,685
	432,655
	249,099

	毛利率(%)
	11.89
	14.57
	19.48
	21.16
	23.52
	27.17

	營業外收入
	51,659
	7,633
	30,547
	128,028
	79,916
	6,372

	營業外支出
	31,474
	10,288
	8,626
	18,221
	34,826
	15,244

	稅前損益
	48,987
	105,786
	180,390
	294,793
	296,348
	134,758

	稅後損益
	39,633
	84,323
	141,257
	246,162
	233,736
	111,410

	每股盈餘（元）
	1.98
	4.22
	7.06
	6.15
	5.84
	2.14

	股利發放
	現金股利(元)
	
	
	
	2
	3
	

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	
	
	
	
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	
	10
	
	2
	


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。








	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元





         
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年gaap
	101年gaap
	102年gaap
	103年ifrs
	104年ifrs

	流動資產
	471,978
	600,563
	911,539
	831,117
	909,290

	基金及長期投資
	
	
	
	
	

	固定資產
	413,719
	558,136
	452,828
	488,183
	1,019,695

	無形資產
	
	
	
	           4,363
	           3,216

	其他資產
	21,522
	30,623
	30,634
	44,129
	27,634

	資產總額
	907,219
	1,189,322
	1,395,001
	1,367,792
	1,959,835

	流動
負債
	分 配 前
	267,472
	491,250
	754,672
	542,116
	730,094

	
	分 配 後
	277,471
	491,250
	824,672
	622,108
	850,094

	長期負債
	294,000
	278,000
	79,000
	
	

	其他負債
	658
	658
	658
	
	

	負債
總額
	分 配 前
	562,130
	769.908
	834,330
	609,551
	1,048,569

	
	分 配 後
	572,129
	769.908
	904,330
	689,543
	1,168,569

	股本
	200,000
	200,000
	200,000
	400,000
	400,000

	資本公積
	36,000
	36,000
	36,000
	36,000
	36,000

	保留
盈餘
	分 配 前
	102,872
	172,341
	305,166
	322,241
	417,005

	
	分 配 後
	92,873
	172,341
	35,166
	242,249
	217,005

	長期股權投資
未實現跌價損失
	
	
	
	
	

	累積換算調整數
	
	
	
	
	

	股東權益總額
	分 配 前
	345,090
	419,414
	560,671
	758,241
	911,266

	
	分 配 後
	335,091
	419,414
	490,671
	678,249
	791,266


                                                                        [image: icon_top]
	最近三年度財務比率


	年  度
項  目
	102年
	103年
	104年

	[bookmark: 財務比率]財
務
比
率
	毛利率(%)
	19.48%
	21.16%
	23.52%

	
	流動比率(%)
	120.79%
	152.67%
	124.54%

	
	應收帳款天數(天)
	81
	74
	71

	
	存貨週轉天數(天)
	33
	45
	40

	
	負債比率(%)
	59.81%
	45.18%
	53.5%
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投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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