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以下資料由円星科技股份有限公司公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：円星科技股份有限公司 (股票代號：6643)

	 輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、宏遠證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)23823255

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購円星科技股份有限公司股票之相關資訊

	
	主辦
	協辦
	協辦

	證券商名稱
	永豐金證券股份有限公司
	宏遠證券股份有限公司
	中國信託綜合證券股份有限公司

	認購日期
	106.09.04


	認購股數（股）
	800,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.79%
	0.35%
	0.35%

	認購價格
	每股新台幣230元

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故以円星之產業性質，以本益比法較作為評估基準較為適當。

該公司為矽智財(以下簡稱為IP)設計服務公司，主要業務為IP設計開發以收取授權金及權利金，產品包含基礎元件IP及高速介面IP，可應用於標準資料庫、記憶體編譯器、USB、PCI Express及SATA及MIPI上，故選擇力旺(上櫃公司，股票代號：3529)、安國(上櫃公司，股票代號：8054)及祥碩科技(上市公司，股票代號：5269)，作為比較同業。針對上述採樣同業及上櫃大盤平均106年5月份至7月份之本益比列示說明如下： 

單位：倍
同業\月份\本益比
106.5
106.6
106.7
平均
採樣同業
力旺
57.06

57.86

64.56

59.83

安國
52.57

53.43

51.71

52.57

祥碩科技
44.62

44.69

56.09

48.47

上櫃
半導體類股
31.41
31.70
39.56
34.22
資料來源：臺灣證券交易所股份有限公司及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心
由上表顯示，円星之採樣同業及上櫃半導體類股最近三個月106年5月份至106年7月份之平均本益比約在34.22~59.83倍之間，因上櫃半導體類股本益比係為綜合性之表現，與該公司及其同業之產品相似性及關聯度較低，尚無法完全體現該公司及其同業之現況，故予以排除，調整同業之平均本益比48.47~59.83倍作為價格計算基礎，以該公司105年度之稅後每股盈餘6.35元做為參考依據，價格區間約為307.78元~379.92元。另經參考採樣同業之本益比及考量該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險，並將該公司之營收波動等風險納入評估後，以上述每股合理股價區間7折調整價格區間為215.45元~265.94元，由推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為230元尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
円星科技是專業的矽智財開發商，擁有非常堅強的研發與服務團隊，具備矽智財、 積體電路設計以及設計自動化領域的資深工作經驗。主要產品包括高速介面矽智財設計如 USB、MIPI、PCIe、SATA 等，以及基礎矽智財如元件庫 (cell library) 設計與記憶體設計 (memory design) 。
円星科技與世界一級半導體廠合作緊密，積極投入各項先進製程的矽智財開發與驗證，並深入瞭解設計業者需求，提出各式具差異化的創新矽智財解決方案，以協助客戶縮短設計週期、 降低製造成本、提升產品競爭力並搶占市場先機。
円星科技的願景是「成為半導體業最值得信賴之IP公司」。
【公司沿革】
· 100.10.21成立於新竹。 

· 101年度：成為台積電矽智財聯盟成員。

· 102年度：榮獲台積電頒發「新興矽智財供應商」獎，並通過ISO9001 IP 品質管理系統。

· 103年度：榮獲EE Time選為「全球60家最值得關注的新創公司」及中芯半導體頒發「最佳創新IP供應商」獎。
· 104年度：榮獲台積電頒發「論文客戶首選」獎。

· 105年度：榮獲台積電頒發「獨特矽智財合作夥伴」獎。
· 106年度：打入台積電16奈米FFC製程供應鏈。

【經營理念】
全球IC產業正面臨加速產品上市時程與降低成本的激烈競爭，這提供了專業矽智財供應商的成長商機。亞洲擁有全世界最完整密集的半導體供應鏈基礎設施， 也是全球成長最快的半導體市場。円星科技的成立，即是為了提供客戶高品質的矽智財服務，並協助全球設計業者連結亞洲半導體的產業鏈資源。
円星科技致力掌握差異化的關鍵規格，力求完美的開發流程及品質把關，在服務及技術上精益求精，以提供業界最具效益之「精品矽智財」，為客戶創造最大的價值。
円星科技以M31作為公司的英文名稱，因為：
「 M31又名仙女座星系，它是一個距離地球兩百二十五萬光年、擁有一兆顆恆星的雙核心螺旋星系，也是在地球上肉眼可見最遠的“深空天體”。
因此我們期許所開發的每一個IP，就像M31星系一般，充滿了無限的想像與未來 ─ 這樣的想像與未來，都可一一被看見與實現。」
【未來展望】
1.短期發展目標：

(1)先進製程記憶體開發：16FFC/FINFET、12FFC/FINFET。

(2)先進製程元件庫開發：16FFC/FINFET、12FFC/FINFET。

(3)客製化超低功耗記憶體開發：靜態低功耗設計記憶體、動態低功耗設計記憶體。

(4)客製化超低功耗元件庫開發：靜態低功耗元件庫、動態低功耗元件庫、超高速USB3.1 介面開發。

2.中長期發展規劃：

(1)IoT產品企劃開發。

(2)AI產品企劃開發。
(3)車規高速界面IP開發。

(4)前瞻性製程IP開發。(7nm)


	主要業務項目：

主要係從事矽智財服務。

	1.產業上、中、下游之關聯性



	產品名稱
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	IP授權金
	IP(矽智財)授權其他公司使用於生產、製作晶片之授權金。
	430,700
	85.97

	Royalty

權利金
	係依據客戶晶片或產品價格收取一定比例之費用。
	60,553
	12.08

	其他
	非屬上述收入之其他部分。
	9,832
	1.95

	合      計
	501,085
	100.00




	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註1)
	106年截

至7月份止

(註2)

	營業收入
	15,256
	171,513
	207,213
	278,355
	501,085
	266,731

	營業毛利
	15,256
	171,513
	207,213
	278,355
	501,085
	266,731

	毛利率(%)
	100.00
	100.00
	100.00
	100.00
	100.00
	100.00

	營業外收入
	446
	1,667
	10,192
	7,753
	-
	-

	營業外支出
	23
	-
	-
	-
	1,171
	20,255

	稅前損益
	(57,421)
	19,969
	12,312
	28,074
	174,920
	50,733

	稅後損益
	(57,421)
	19,883
	16,793
	24,033
	150,329
	42,426

	每股盈餘（元）
	(3.56)
	0.86
	0.73
	1.04
	6.35
	1.48

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	2.99
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：本公司101年~103年度係依照商業會計法及一般公認會計原則編製，自104年度起首次採用國際報告準則，上述合併財報均經會計師查核簽證。
註2：106年度截至7月31日財務資訊係自結個體財報數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註1)

	流動資產
	135,431
	164,035
	184,550
	273,915
	595,124

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	23,087
	32,113
	42,777
	40,234
	50,328

	無形資產
	17,557
	18,991
	12,916
	7,254
	1,752

	其他資產
	1,201
	1,342
	6,976
	13,712
	12,272

	資產總額
	177,276
	216,481
	247,219
	335,115
	659,476

	流動

負債
	分 配 前
	6,565
	25,887
	39,353
	101,545
	180,500

	
	分 配 後
	6,565
	25,887
	39,353
	101,545
	266,183

	長期負債
	-
	-
	621
	1,107
	928

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	6,565
	25,887
	39,974
	102,652
	181,428

	
	分 配 後
	6,565
	25,887
	39,974 
	102,652
	267,111

	股本
	230,000
	230,000
	230,000 
	230,000 
	285,610

	資本公積
	-
	-
	525 
	1,666 
	41,476

	保留

盈餘
	分 配 前
	(59,289)
	(39,406)
	(23,293)
	740 
	151,069

	
	分 配 後
	(59,289)
	(39,406)
	(23,293)
	740 
	65,386

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	13 
	57 
	(107)

	股東權益總額
	分 配 前
	170,711
	190,594
	207,245
	232,463
	478,048

	
	分 配 後
	170,711
	190,594
	207,245
	232,463
	392,365


註1：本公司101年~103年度係依照商業會計法及一般公認會計原則編製，自104年度起首次採用國際報告準則，上述合併財報均經會計師查核簽證。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	103年
	104年
	105年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	100.00
	100.00
	100.00

	
	流動比率(%)
	468.96
	269.75
	329.71

	
	應收帳款天數(天)
	99.06
	98.86
	95.16

	
	存貨週轉天數(天)
	(註1)
	(註1)
	(註1)

	
	負債比率(%)
	16.17
	30.63
	27.51


註1：本公司因無存貨科目，故不適用該項財務比率之計算。

註2：本公司自104年度起首次採用國際報告準則，上述財報均經會計師查核簽證。

                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表
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