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以下資料由誠泰工業科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：誠泰工業科技股份有限公司 (股票代號：4767 )
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司 

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司  林小姐(02)7702-9838

	註冊地國
	外國發行人適用

	訴訟及非訟代理人
	外國發行人適用


	輔導推薦證券商認購誠泰工業科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	凱基證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司

	認購日期
	106.09.26

	認購股數（股）
	764,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.66%
	0.35%

	認購價格
	26元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	關於股票價值評估的方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法、股價淨値比法，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法；以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎之現金流量折現法。

其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購誠泰工業科技(股)公司(以下簡稱誠泰科技)僅就本益比法及股價淨值比法進行評估。
誠泰科技設立於民國72年6月，為專業生產熱熔膠接著劑產品及防水膜產品廠商，熱熔膠接著劑廣泛運用於包裝、製鞋、印刷、電器及生活消費品等領域；防水膜產品運用於公共工程及建築防水，經與其他同屬接著劑之產品性質或應用領域中較為類似之上市公司進行比較，選取德淵(上市公司，股票代號：4720)、南寶(興櫃公司，股票代號：4766)及雙鍵(興櫃公司，股票代號：4764)作為採樣公司。其中，德淵主要係從事熱熔膠加工製造買賣及各種黏劑使用器具之製造買賣；南寶主要從事生產接著劑、塗料、化學樹脂及特殊化學製品之產銷，產品應用於鞋材、紡織、木工及建築等；雙鍵係專業精密化學品與特用化學製造商，主要產品為塑膠添加劑、光固化材料及電子用化學品之研發、製造與銷售，產品銷售範圍涵蓋橡塑膠業、塗料業、紡織業、染整業、化妝品、生物科技及電子用化學品等產業。經參酌採樣同業、台灣證券交易所之化學工業類與財團法人證券櫃檯買賣中心之化學工業類以本益比及股價淨值比方式評估說明如下： 
(1)本益比法：
單位：倍
月份

公司

106/06
106/07
106/08
平均

德淵(4720)

22.00
21.54
22.95
22.16
南寶(4766)(註1)
註2
15.72
14.75
15.24
雙鍵(4764)(註1)
12.15
12.52
12.22
12.30
上市-化學工業類
20.09
20.49
21.45
20.68
上櫃-化學工業類

65.20
94.24
145.14
101.53
資料來源：臺灣證券交易所、財團法人證券櫃檯買賣中心網站資料及凱基證券整理。
註1：南寶及雙鍵為興櫃公司，其本益比係根據105年下半年度至106年上半年度財務報表之每股盈餘計算。

註2：南寶於106年7月21日登錄興櫃，故未能取具106年6月份股價資料以計算本益比。
上表得知，誠泰科技之採樣同業暨上市/上櫃化學工業類股最近三個月平均本益比，並排除上櫃化學工業類之本益比因偏離較多而不擬採用外，平均本益比在12.30~22.16倍之間。
誠泰科技105年下半年度至106年上半年度歸屬於母公司業主之淨利為68,186千元及截至106年上半年度加權平均股數27,883千股，推算每股稅後盈餘2.45元，其每股參考價格區間約為30.14~54.29元。

2.股價淨值比法

單位：倍
月份

公司

106/06
106/07
106/08
平均

德淵(4720)

1.16
1.14
1.16
1.15
南寶(4766)(註1)
註2
2.25

2.11

2.18
雙鍵(4764)(註1)
2.65

2.74

2.67

2.69
上市-化學工業類
1.30
1.33
1.36
1.33
上櫃-化學工業類

1.34
1.37
1.75
1.49
資料來源：臺灣證券交易所、財團法人證券櫃檯買賣中心網站資料及凱基券整理。
註1：南寶及雙鍵為興櫃公司，其股價淨值比係根據106年上半年度財務報表淨值計算。

註2：南寶於106年7月21日登錄興櫃，故未能取具106年6月份股價資料以計算股價淨值比。
由上表得知，誠泰科技之採樣同業暨上市/上櫃-化學工業類最近三個月之平均股價淨值比約在1.15倍~2.69倍間，若以誠泰科技106年上半年度每股淨值24.52元計算，誠泰科技每股參考股價區間約為28.20元~65.96元。
綜合考量本益比法與股價淨值法評價，並參酌誠泰科技經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性並考量採樣同業有兩家為興櫃公司，其股票之交易量及流通性未較上市(櫃)公司佳，將此流動性風險納入評估並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本次興櫃認購價格給予0.8倍的流動性貼水，分別依本益比法計算之價格區間為24.11元至43.43元，而股價淨值比區間推算之參考價格區間為22.56元52.77元，本推薦證券商與誠泰科技共同議定之每股認購價格為26元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	誠泰工業科技(股)公司成立於民國72年06月13日，為環保型接著劑及防水材料專業製造商，專注本業以自我品牌行銷國內外市場已逾30年，深耕各市場區域，直接掌握品牌行銷通路，並擁有自主研發能力，除可依據不同產品類別、行業獨特性及客戶需求持續進行配方技術、工藝設備與流程的改良與開發外，更與上、下游與周邊資源廠商整合，開拓接著、密封、灌注等的多功能創新應用，持續發展高值化技術產品。產品品質系統上更取得各國際客戶認證資格，品質深受國際品牌客戶信賴。
歷史沿革:
年度

重要記事

72年
 6月成立誠泰樹脂股份有限公司，設立資本額為新台幣貳佰柒拾萬元。
76年

 自主研究開發鞋業專用複合材之熱熔膠。

79年

 推出新產品自黏式防水膜、防水膠，跨入建材業。

87年

 高雄廠通過德國樹德TUV SUD ISO9002認證。

89年

 經投審會核准經第三地投資大陸廣東省中山市。

91年

· 中山廠通過德國萊因TUV Rheinland ISO9001認證。
· 中山廠正式投產。

· 取得台灣與大陸枕頭型熱熔黏合劑之包裝設備新型專利。

92年

 取得台灣包裝熱熔黏合劑之方法發明專利。

93年

· 取得大陸熱熔黏合劑金元寶新式樣專利。
· 取得台灣熱熔黏合劑金元寶新式樣專利。

· 取得韓國包裝熱熔黏合劑之方法發明專利。

94年

· 取得大陸包裝熱熔黏合劑之方法發明專利，反應型熱熔膠導入大陸市場。
· 中山廠通過德國萊因TUV Rheinland ISO14001認證。

· 取得越南包裝熱熔黏合劑之方法發明專利。

· 取得日本包裝熱熔黏合劑之方法發明專利。

95年

· 中山誠泰榮獲中山市勞動保障守法誠信A級企業。
· 取得印度包裝熱熔黏合劑之方法發明專利。

· 中山誠泰榮獲2005年度中山市環保誠信企業。

· 取得印尼包裝熱熔黏合劑之方法發明專利。

· 中山廠通過德國萊因TUV Rheinland OHSAS 18001認證。

· 設立越南辦公室。

96年

· 取得韓國反應型聚烯烴類熱熔膠發明專利
· 取得大陸具有可抑菌之熱熔接著劑的衛生用品發明專利

· 取得馬來西亞包裝熱熔黏合劑之方法發明專利

· 盈餘轉增資後資本額為新台幣壹億玖千参佰捌拾玖萬元。

· 中山誠泰取得廣東省科學技術廳有效期兩年之高新技術企業認定證書。

97年

 取得台灣具有可抑菌之熱熔接著劑的衛生用品發明專利。

100年

 成立印尼子公司PT.CHERNG TAY INDONESIA。

101年

· 核准進駐南部科學園區高雄園區設廠。
· 盈餘轉增資後資本額為新台幣貳億参佰伍拾萬元。

· 成立印度子公司CHERNG TAY TECHNOLOGY(INDIA)PT.LTD。

102年

· 盈餘轉增資後資本額為新台幣貳億貳千参佰陸拾伍萬元。
· 中山誠泰取得廣東省科學技術廳有效期三年之高新技術企業認定證書。

103年

· 辦理盈餘轉增資，增資後資本額為新台幣貳億肆千壹佰伍拾貳萬元整。
· 轉投資SUCCESS ASIA LTD(展亞有限公司)。

· 中山誠泰榮獲中國環境標誌產品認證。

104年

· 辦理現金發行新股增資後資本額為新台幣貳億伍千伍佰萬元整。
· 南部科學園區高雄園區高科廠完工遷廠。

105年

· 盈餘轉增資後資本額為新台幣貳億陸千柒佰柒拾伍萬元整。
· 取得台灣鞋底構造接著製程方法發明專利。

· 辦理發行新股增資後資本額為新台幣貳億捌千陸佰柒拾伍萬元整。

106年
· 106年7月經證券櫃檯買賣中心核准公開發行。
我們的經營理念
· 客戶滿意: 提供完整的系統服務(MOMARC)及創意系統服務(CSS)，提高產品的效益及附加價值。
· 員工滿意: 透過學習型組織、團隊運作、共同創造利潤、共商生涯規劃，達成員工滿意。
· 股東滿意: 創造合理的利潤回饋股東的支持，建構企業文化價值塑造企業形象，穩定地永續經營。
· 社會責任: 研發對環境友善的產品，讓工作夥伴能自我成長、自我實現，贊助社會弱勢團體，貢獻安定社會的力量。
我們的願景公司願景公司願景
為滿足顧客全方位需求，將不斷開發符合人性化、機能性、安全、環保、節能等需求的產品，誠泰科技將不斷追求自我突破與成長，同時也讓工作夥伴不斷自我成長、自我肯定、自我實現，共創雙贏的局面，成果分享客戶與夥伴，回饋社會。
未來展望等
因應產業的趨勢變化，研究發展採破壞式創新的黏著技術與工藝，創新採用自動化且無溶劑之製程，以環保型熱熔膠大幅替代使用溶劑型接著劑及傳統人工操作生產模式，實現低毒性與低VOC含量，降低揮發性有機溶劑對人體的危害，達成客戶節省人力需求、流程縮短、減廢與自動化操作目標。亦積極投入反應型熱熔膠研發，具有固化速度快，接著強度高、耐久性好、技術要求高及應用廣泛特性，接著性能滿足較嚴苛需求，克服熱熔膠熱可塑性的限制，是未來熱熔膠的發展方向。


                                                                          

	主要業務項目：
公司產品涵蓋熱熔膠，熱硬化接著劑、填縫膠、表面處理劑、防水膜及防水材等產品，應用於電子、包裝、製鞋、製本、木工、塗佈及貼合、防水、填縫、隔音、隔熱等用途。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司所生產之產品為熱熔膠接著劑及自黏式防水膜等，係屬石化及塑橡膠業之產業之下游產業，因此所購入之主要原料包括各類石化合成原料，例如合成橡膠、乙烯-醋酸乙烯酯樹脂、石油樹脂、蠟及軟化油等化工原料及合成樹脂。化學製品種類繁多，由特徵分類，可分為大宗化學品與特用化學品兩大類，特用化學品又可分為接著劑、染顏料、塗料、化妝品、塑膠添加劑及界面活性劑與清潔用品等六個主要領域。特用化學品應用範圍相當廣泛，涵蓋製鞋、皮革、食品、包裝、紡織、家具、光電、半導體、汽機車等產業，產業供應鏈的上、中、下游之關聯性如下：

[image: image3.emf]              上    游              -                中    游   -          下      游  

               

石油化工原料、合成 樹脂、基本化學原 料、動植物油脂、生 技原料等   

 

 接著劑、染顏料、塗 料、化妝品、塑膠添 加劑及界面活性劑 與清潔用品   

 

 製 鞋、皮革 、 食 品、 包裝、 紡織 、 家具 、 光電、半 導體、汽機車  

 



	產品
名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	熱熔膠
	
[image: image4.png]



	以熱塑性樹脂或熱塑性彈性體為主成分，能對各種材料進行接著，如木材、紙張、纖維、金屬、塑料等，使用範圍很廣。它的優點是不含溶劑、對環境不會造成污染、接著速度較快，適用於自動化生產線。
	1,110,796
	94%

	防水膜
	[image: image5.jpg]



	自黏式防水膜產品，除具施工迅速及黏附效果佳的施作便利性外，相較於傳統塗料防水工法，有更優異的防水性及延伸率，可大幅防止因震動而產生龜裂，以符合公共工程採購合約的規範。
	65,507
	6%

	合     計
	1,176,303
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	101年
	102年
	103年
	104 年
	105 年
	 106年截
至 8 月份止
(自結數)

(註)

	營業收入
	602,551
	1,189,451
	1,208,262
	1,256,027
	1,176,303
	700,084

	營業毛利
	134,931
	309,803
	261,156
	303,647
	317,921
	171,192

	毛利率(%)
	22.39
	26.05
	21.61
	24.18
	27.03
	24.83

	營業外收入及支出
	21,565
	10,576
	34,046
	(1)
	(352)
	(9,042)

	稅前損益
	64,216
	116,432
	92,070
	81,098
	89,655
	39,481

	稅後損益
	47,594
	81,106
	70,795
	68,960
	62,594
	28,709

	每股盈餘（元）
	2.36
	3.73
	2.94
	2.66
	2.30
	1.0

	股利發放
	現金股利(元)
	0.50
	-
	0.52
	0.5
	1.5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	1.00
	0.88
	-
	0.5
	-
	-


資料來源:101年度財務資料係採ROC GAAP編製，並經會計師查核簽證之個體財務報告，102年度財務資料係採ROC GAAP編製，並經會計師查核簽證之合併財務報告，103~105年度財務資料係採國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證之合併財務報告。
(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年

	流動資產
	389,200
	961,264
	969,513
	943,368
	982,358

	基金及長期投資
	360,027
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	16,638
	75,341
	108,507
	203,793
	239,678

	無形資產
	793 
	698
	1,199
	9,766
	8,292

	其他資產
	2,081 
	16,316
	19,294
	27,890
	26,644

	資產總額
	768,739 
	1,053,619
	1,098,513
	1,184,817
	1,256,972

	流動
負債
	分 配 前
	276,231 
	454,332
	382,966
	374,005
	370,872

	
	分 配 後
	286,309 
	454,332
	395,716
	386,755
	413,885

	長期負債
	17,000
	-
	135,458
	92,111
	102,010

	其他負債
	33,377
	66,592
	-
	49,165
	49,681

	負債
總額
	分 配 前
	326,608 
	520,924
	518,424
	515,281
	522,563

	
	分 配 後
	336,686 
	520,924
	531,174
	528,031
	565,576

	股本
	203,498 
	223,655
	241,524
	255,000
	286,750

	資本公積
	5,543 
	5,543
	5,545
	31,149
	58,827

	保留
盈餘
	分 配 前
	214,262 
	266,727
	311,404
	368,432
	405,020

	
	分 配 後
	184,027 
	266,727
	298,654
	342,932
	362,007

	其他權益
	21,581
	39,199
	21,311
	13,177
	(18,474)

	庫藏股票
	(2,753)
	(2,753)
	-
	-
	-

	非控制權益
	-
	324
	305
	1,778
	2,286

	股東權益總額
	分 配 前
	442,131 
	532,695
	580,089
	669,536
	734,409

	
	分 配 後
	432,053 
	532,695
	567,339
	656,786
	691,396


資料來源:101年度財務資料係採ROC GAAP編製，並經會計師查核簽證之個體財務報告，102年度財務資料係採ROC GAAP編製，並經會計師查核簽證之合併財務報告，103~105年度財務資料係採國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證之合併財務報告。
                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	103年
	104年
	105年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	21.61
	24.18
	27.03

	
	流動比率(%)
	253.16
	252.23
	264.88

	
	應收帳款天數(天)
	94
	91
	94

	
	存貨週轉天數(天)
	94
	102
	113

	
	負債比率(%)
	47.19
	43.49
	41.57


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]
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