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以下資料由伊雲谷數位科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：伊雲谷數位科技股份有限公司 (股票代號：6689)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券有限公司 李小姐/(02) 2326-8898 #1938

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購伊雲谷數位科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	107年7月11日

	認購股數（股）
	725,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.64%
	0.36%

	認購價格
	新台幣105元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃市場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為105元。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購伊雲谷數位科技股份有限公司(以下簡稱伊雲谷或該公司)僅就市場基礎法-本益比法進行評估。
伊雲谷主係AWS(Amazon Web Services)之代理商，以AWS公有雲底層基礎架構，扮演中間服務商角色，把各種資料搬遷、設定、開發、優化等雲服務，完整打包提供給企業客戶，解決客戶技術面所需並扮演客戶與AWS之間的溝通橋樑，係一專業雲端託管服務提供商，另可為客戶規劃適合之企業級硬碟、SSD存儲商品，就系統安裝、系統檢測提供諮詢及售後保固之相關資訊服務，且具提供混合雲解決方案之能力。經參考國內已上市／櫃之同業資料，並無與伊雲谷之產品及所營業務完全相同之同業，故考量該公司所處產業、業務產品性質或營運模式，選擇威健(上市公司，股票代號3033，主係從電子零組件暨周邊設備之代理銷售，與伊雲谷子公司-聯佳(股)有限公司同為HGST存儲產品之代理商)、是方(上櫃公司，股票代號6561，主係從事數據網路服務、IDC機房服務、語音通信服務及雲端應用服務，為雲端服務產業之上游企業)及晉泰(上櫃公司，股票代號6221，主係從事系統平台、儲存設備、企業應用軟體服務、資料處理服務、資訊安全管理、網路安全及設備、入口網站及電子資訊供應服務系統管理、資料修復、國際貿易、事務性機器設備、電信器材等，其雲端平台整合服務及儲存設備業務與伊雲谷相似)作為該公司之採樣同業。茲將其採樣同業、上市其他電子業類股及上櫃其他電子業類股最近三個月(107年3月~107年5月)之本益比列示如下：
單位：倍
項目

公司

107年3月

107年4月

107年5月

平均

威健(3033)
12.70
11.30
10.88
11.63
是方(6561) (註1)
32.55
32.71
31.91
32.39
晉泰(6221)
14.06
15.57
14.75
14.79
其他電子類(上櫃)

22.63
21.53
22.01
20.06
其他電子類(上市)

12.11
11.34
11.86
11.73
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站
註1：是方係於107.6.5上櫃掛牌，故107.03~107.05本益比計算係以其各月份興櫃交易均價/最近四季每股稅後純益。
依上表資訊，該公司之採樣同業及上市櫃其他電子業類股最近三個月(107年3月~107年5月)之平均本益比約介於11.63~32.39倍之間，該公司106年度經會計師查核簽證之財務資料顯示，稅後淨利為76,712仟元，每股盈餘為4.80元，其價格區間約為55.82~155.47元，考量興櫃流動性風險予以適當折數，本推薦證券商與該公司共同議定每股認購價格為新台幣105元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	(一)公司簡介
本公司於102年成立，於103年初開始提供AWS（Amazon Web Service）專業服務，是 AWS 認可的亞太區專業雲端代理商，且本公司分別於105年12月取得AWS受管服務合作夥伴(AWS Managed Service Partner)、106年4月取得AWS原廠授權培訓夥伴(AWS Authorized Training Partner)，並致力於提供完整且正規的AWS教育訓練，以及於106年4月成為大中華區第一間AWS Premier Consulting Partner，並於同年11月通過ISO 27001與ISO 27017專業驗證，是經過AWS 與第三方稽核與認可的雲端專家，能提供專業、安全的雲端服務。除此之外，本公司特別在「行銷&商務」、「行動裝置」領域展現出熟練技術，在106年通過AWS Mobile Competency及AWS Marketing and Commerce Competency 認可，能提供相關領域專業解決方案與經驗分享，也因為本公司隨著AWS不斷調整新型態雲端模式，甚至保持技術端走在客戶前頭，所以在技術開發、產品廣度、市場布局三角策略同步發展，致力提供客戶最安全、最快速、最完整的雲方案。另於106年度納入HGST之企業級存儲產品線，並完整覆蓋大中華區之經銷市場，與雲端服務相互加乘。
本公司擁有創新的科技應用策略與高品質的服務，如今客戶橫跨金融產業、製造業、傳播媒體業、網路遊戲、高科技等多元產業，以扎實的領域知識與組織協作能力，成為企業首選的長期策略夥伴，穩定朝向領先的資訊服務企業目標邁進，持續致力於創造客戶價值。

本公司持續朝向構建新生態鏈，利用AWS的基礎建設，將整合後的雲端管理服務和系統整合商SI Partner串接，建立完整生態系模式，協助系統整合商更熟悉雲端價值及管理服務，並提供終端客戶一站式解決方案。
(二)歷史沿革
102年9月

伊雲谷數位科技股份有限公司正式成立，資本額新台幣5,000仟元。

103年6月

完成首次現金增資5,000仟元。

104年4月

完成104年度第一次現金增資10,000仟元。

105年6月

完成105年度第一次現金增資30,000仟元。

106年1月

升級成為Amazon Web Services(AWS)合作夥伴網路(APN)中的受管服務合作夥伴(Managed Service Partner)。

106年3月

完成106年度第一次現金增資100,000仟元。

106年4月
升級成為Amazon Web Services(AWS)首家大中華區APN Premier Partner。

並同時獲得AWS Training Partner(培訓合作夥伴)的資格。

106年5月

完成106年度第二次現金增資50,000仟元

106年6月

本公司資深工程師獲得AWS官方認可的培訓講師資格，為大中華區首批計畫中，唯一通過審核的認證講師。

106年7月

本公司作為AWS於大中華區首家高級諮詢顧問(Premier Consulting Partner)，成功晉升唯一提供AWS官方培訓課程的諮詢合作夥伴，並正式引入AWS官方培訓課程。

106年8月

榮獲AWS六星殊榮，通過第六項Big Data認證。
106年10月

完成106年度第三次現金增資30,000仟元。

106年10月

世大運轉播期間本公司AWS為媒體網站首選。

106年11月

榮獲教育部資通訊軟體創新人才推升合作夥伴。

106年11月
榮獲得ISO27001 及ISO27017雙驗證。

106年12月

在re:Invent年度大會上，本公司躍上了AWS Global Partner Summit的國際舞台，與Deloitte Digital等國際IT顧問公司，一同並列2017年最新AWS Premier Partner。

107年1月

逢甲大學與本公司簽訂「產學合作備忘錄」，達成產學合作協議，期盼雙方合作，透過AWS Academy 計劃提升下一代台灣雲端運算技術的競爭力。

107年1月

於AWS Partner ConneXions大會獲得「Most Valuable Partner(MVP) of the Year」 以及「Mountain Mover」兩大殊榮。

107年2月

成為大中華區首間通過AWS DevOps Competency之諮詢合作夥伴。

107年2月
完成106年第一次員工認股權憑證轉換普通股20,000仟元
107年4月

Gartner評選伊雲谷成為亞太區指標性MSP廠商之一。

107年4月
完成107年度第一次現金增資25,000仟元。

(三)經營理念
自開業的第一天起，伊雲谷即承諾協助客戶運用雲端進行數位轉型，保證提供客戶最純熟的雲端技術，並提供智慧、自動、安全的雲端託管服務，並將持續透過國際標準及相關指引的要求，有效的展現對資訊安全治理的遵循性及有效性，以「產業專業」與「領域專業」贏得客戶青睞。另人才是資訊業的重要資產，本公司參與教育部人才推升計畫中的「軟體工程推廣分項」，透過與大專院校合作進行產學交流，一同打造台灣未來在雲端產業技術中的競爭力。
(四)未來展望

本公司致力於提供最佳服務品質，深信客戶服務係鞏固客戶忠誠度之關鍵成功因素，希望在彼此夥伴關係中能建立雙方互信互助精神，共創雙贏局面。目前除持續深化客戶服務、提昇品質外，亦期盼透過對專案執行的成效及顧客滿意回報，確保客戶的滿意度，並同時針對客戶提出改善計畫，以持續為客戶創造更高價值的服務。未來將積極透過策略投資、收購、合併等外部成長策略，積極朝向集團化運作目標邁進。


               

	主要業務項目：

本公司主要營業項目為AWS(Amazon Web Services)之代理，以AWS公有雲底層基礎架構，扮演中間服務商角色，以及代理買賣HGST企業級存儲產品，為客戶規劃適合之企業級硬碟、SSD存儲商品，就系統安裝、系統檢測提供諮詢及售後保固之相關資訊服務，並可提供混合雲解決方案之能力。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

1.雲端服務產業：

2.存儲商品產業：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	雲端服務收入
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	以AWS公有雲底層基礎架構，扮演中間服務商角色，把各種資料搬遷、設定、開發、優化等雲服務，完整打包提供給企業客戶，解決客戶技術面所需並扮演客戶與AWS之間的溝通橋樑
	424,534
	18.08

	存儲商品收入
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	為客戶規劃適合之企業級硬碟、SSD存儲商品，就系統安裝、系統檢測提供諮詢及售後保固之相關資訊服務，且具提供混合雲解決方案
	1,923,967
	81.92

	合     計
	2,348,501
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)
	 107年截
至5月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	73
	19,127
	75,588
	207,910
	2,348,501
	1,320,503

	營業毛利
	31
	8,179
	7,799
	51,765
	238,916
	96,908

	毛利率(%)
	42.67
	42.76
	10.32
	24.90
	10.17
	7.34

	營業外收入
	2
	83
	2,201
	1,105
	24,268
	3,833

	營業外支出
	─
	27
	432
	44
	10,959
	4,766

	稅前損益
	(884)
	2
	(10,770)
	2,995
	88,903
	14,968

	稅後損益
	(884)
	2
	(10,770)
	3,405
	76,712
	12,921

	每股盈餘（元）
	─
	─
	(6.44)
	1.04
	4.80
	0.51

	股利發放
	現金股利(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─


註1：係自結數字，且未採用IFRSs編製，102年度及103年度因實收資本額未達新台幣三仟萬元，故毋需出具經會計師查核簽證之財務報告。
註2：104~106年度係採用IFRSs編製，並經會計師查核簽證。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年

(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)

	流動資產
	4,627
	16,543
	41,646
	56,672
	1,135,973

	基金及長期投資
	─
	─
	─
	─
	─

	固定資產
	─
	433
	297
	1,804
	2,292

	無形資產
	─
	737
	─
	─
	2,531

	其他資產
	─
	210
	786
	1,930
	6,070

	資產總額
	4,627
	17,923
	42,729
	90,453
	1,146,866

	流動
負債
	分 配 前
	511
	8,794
	34,381
	48,694
	737,236

	
	分 配 後
	511
	8,794
	34,381
	48,694
	750,986

	長期負債
	─
	10
	─
	─
	─

	其他負債
	─
	─
	─
	15
	14

	負債
總額
	分 配 前
	511
	8,804
	34,381
	48,709
	737,250

	
	分 配 後
	511
	8,804
	34,381
	48,709
	751,000

	股本
	5,000
	10,000
	20,000
	50,000
	230,000

	資本公積
	─
	─
	─
	─
	120,960

	保留
盈餘
	分 配 前
	(884)
	(881)
	(11,652)
	(8,247)
	68,465

	
	分 配 後
	(884)
	(881)
	(11,652)
	(8,247)
	27,215

	長期股權投資
未實現跌價損失
	─
	─
	─
	─
	─

	累積換算調整數
	─
	─
	─
	─
	─

	股東權益總額
	分 配 前
	4,116
	9,119
	8,348
	41,744
	409,616

	
	分 配 後
	4,116
	9,119
	8,348
	41,744
	395,866


註1：係自結數字，且未採用IFRSs編製，102年度及103年度因實收資本額未達新台幣三仟萬元，故毋需出具經會計師查核簽證之財務報告。
註2：104~106年度係採用IFRSs編製，並經會計師查核簽證。
                               

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	10.32
	24.90
	10.17

	
	流動比率(%)
	121.13
	116.38
	154.09

	
	應收帳款天數(天)
	41
	68
	42

	
	存貨週轉天數(天)
	(註1)
	6
	48

	
	負債比率(%)
	80.46
	53.85
	64.28


註1：104年度無實體存貨買賣，故不適用。
                                                                        

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]
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