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以下資料由豆府股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：豆府股份有限公司 (股票代號：2752 )
	輔導推薦證券商
	福邦證券股份有限公司
元大證券股份有限公司
群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司/李昆諺 (02)2383-6812

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購豆府股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	福邦證券股份有限公司
	元大證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司

	認購日期
	107/8/14

	認購股數（股）
	400,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.50%
	0.625%
	0.625%

	認購價格
	90元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	豆府股份有限公司(以下簡稱豆府公司)主係從事係韓式連鎖餐飲服務業，目前於全台各地區經營六個品牌，分別為「涓豆腐」、「韓斤麻浦」、「銅盤」、「北村豆腐家」、「都布」、「韓姜熙的小廚房」，提供豆腐煲、銅盤烤肉、五花燒肉及飲品、甜點…等餐食。目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本推薦證券商主要採用市場法作為評估基準。

本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法及股價淨值比法，作為豆府公司提出股份由推薦證券商認購之參考價格訂定依據。豆府公司主要從事韓式連鎖餐飲服務業，提供豆腐煲、銅盤烤肉、五花燒肉及飲品、甜點…等餐食，經彙總上市櫃公司中之同業漢來(1268)、瓦城(2729)、天蔥(2740)及上市/上櫃觀光事業類股最近三個月之平均本益比及平均股價淨值比如下：

1.平均本益比

單位：倍

月份

公司

107年4月

107年5月

107年6月

最近三個月平均

漢來(1268)
18.47
18.76
18.42
18.55
瓦城(2729)
16.38
16.60
16.58
16.52
天蔥(2740)
NA
NA
NA
NA
觀光事業類-上櫃

87.42
112.04
102.05
100.50
觀光事業類-上市

24.89
27.34
27.60
26.61
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
同業及上市櫃觀光事業類股近三個月本益比約落在16.38~112.04倍之間，排除極端值約在16.38~18.76倍之間，以豆府公司最近四季(106年7月~106年6月)經會計師查核簽證或核閱之財務報告稅後淨利為102,696仟元，依最近四季加權平均流通在外股份總數14,093仟股計算之每股稅後盈餘7.29元為計算基礎，計算後得價格為119.41元~136.76元，經綜合考量興櫃市場流動性不足及公司未來發展性、產業市場環境及前景變化等風險，按市場慣例七折作為參考價格，計算後得參考價格為83.59元~95.73元。
2.平均股價淨值比

單位：倍
月份

公司

107年4月

107年5月

107年6月

最近三個月平均

漢來(1268)

2.75
2.61
2.48
2.61
瓦城(2729)

2.78
2.75
2.71
2.75
天蔥(2740)

3.44
3.41
3.31
3.39
觀光事業類-上櫃

2.27
2.17
2.22
2.22
觀光事業類-上市

2.37
2.22
2.24
2.28
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司

同業及上市櫃觀光事業類股最近三個月平均股價淨值比約2.17~3.44倍，以豆府公司107年第二季經會計師核閱之財務報告業主權益為374,721仟元，股份總數16,000仟股計算每股淨值23.42元為基礎計算，價格區間約為50.82元~80.56元。惟股價淨值比法係以歷史成本為計算依據，限制及影響因素較多，易受經營期間長短及盈餘分配政策、股東權益內容結構等非獲利性之影響，且並未考量未來成長機會，對於成長型公司較不具參考性，故本推薦證券商不擬採用此方法。
整體而言，參酌豆府公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量總體經濟環境因素及興櫃巿場流動性不足之風險後，本推薦輔導證券商與豆府公司共同議定之每股認購價格為90元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
豆府股份有限公司(以下簡稱豆府公司)為全台灣最大韓式料理連鎖餐廳集團，旗下共有六大品牌─「涓豆腐」、「韓斤麻浦」、「銅盤」、「北村豆腐家」、「韓姜熙的小廚房」、「都布」。豆府公司主要以提供韓式料理，像是韓國經典國民美食─豆腐煲、道地的韓式銅盤烤肉、超人氣五花燒肉及韓國國民飲品、甜點…等餐食，以正宗的韓式調味，完整呈現韓式料理原汁原味的美味。自民國97年以來，豆府公司在台就以專注經營韓式料理餐廳為集團發展策略，短暫10年內就穩坐全台韓式料理餐廳龍頭。集團更藉由多品牌的佈局策略，確實掌握且靈活運用韓式料理型態及價格帶的差異，細膩地區隔出不同階層的客群，並善用大量數據及市場分析，成功地以多品牌力量一次網羅消費金字塔中的所有客群，完整掌握台灣的飲食消費力贏得市占率；也因專注於韓式料理餐廳的經營與發展，所以更能透過集團內的資源共享優勢，大幅降低成本，穩定且快速地提升獲利的效率。
豆府公司所販售之主要商品如下：
商品別

系列

餐食

韓式知名特色料理，包韓式拌飯、煎餅、豆腐煲、韓國烤肉、韓國特色定食及各式牛雞豬海鮮等創意菜色。

飲料

韓式特色飲品，包含氣泡飲料、豆漿、水果茶、啤酒/氣泡酒/小米酒/真露/特色調酒等酒類。

甜點

韓式特色甜點，包含年糕、豆花、霜淇淋等甜點。

二、歷史沿革

民國97年

設立豆府股份有限公司，實收資本額新台幣8,000仟元。

民國98年

導入分店POS系統。

民國99年

辦理現金增資800 仟元，增資後實收資本額8,800 仟元。
民國100年

辦理現金增資1,200仟元，增資後實收資本額10,000 仟元。
民國103年
集團總店數達十家。

民國104年
1.辦理現金增資10,000 仟元及盈餘轉增資20,000仟元，增資後實收資本額40,000仟元。

2.成立豆府公司第二個品牌「銅盤」及第三個品牌「韓斤麻浦」。

3.全年營收突破新台幣5億元。
民國105年
1.辦理現金增資3,000 仟元，增資後實收資本額43,000仟元。

2.成立豆府公司第四個品牌「北村豆腐家」。

3.集團總店數達二十家。
民國106年
1.辦理現金增資10,500仟元及盈餘轉增資21,500仟元，增資後實收資本額75,000仟元。

2.收購都舖股份有限公司，整併旗下品牌「都布」及「韓姜熙的小廚房」。
民國107年
1.落實食品安全，成立自主實驗室。

2.辦理現金增資10,000仟元及盈餘轉增資75,000仟元，增資後實收資本額160,000仟元。
3.集團總店數達三十家。
三、經營理念

1.服務品質創造
秉持「待客如友，創造美好回憶；視夥伴如親，共創美好未來。」的企業精神，從接待、上菜至用餐過程中建立一系列的服務流程，讓顧客從進門開始即感受到親切的氣氛，而在享用健康、美味餐點的同時，獲得員工主動與即時的服務，最後帶著愉快心情與美好回憶走出店門。豆府公司致力於創造友善的工作氛圍與環境，定期舉辦員工活動、訓練及聚餐，並讓員工入股成為公司股東，凝聚團體向心力與認同感，並協助規劃員工職涯發展，讓員工自發性且真摯提供顧客良好服務。
2.優質且差異化的選材
為了讓顧客享用最新鮮的食材，豆府公司嚴加控管食材品質，選用優質且具特色之食材入菜，例如，以特選頂級非基因改造黃豆來製作特色嫩豆腐；採用台灣在地產銷履歷、單一牧場新鮮涓雞蛋，以高科技電腦化管理確保無藥物、無抗生素等殘留；嚴選獲獎無數的台灣高品質雲林快樂豬等好食材，搭配韓國道地調味料，融合在地口味，創造出美味的差異化料理，贏得消費者的信任與肯定，塑造良好口碑與競爭優勢。
3.品牌多樣化，快速研發新菜色口味
為滿足國人求新求變之飲食需求，豆府公司在韓式料理菜系下，鎖定不同消費族群，推出六大料理特色之品牌。同時，豆府公司在多年餐飲經驗的基礎下，孕育出堅強的研發能量與創新能力，將在地食材與口味融入異國料理中，產生創新多元的組合，並定期更新菜單及依季節推出限定商品，提供給予消費者耳目一新的感受。
四、未來展望
1.提升顧客忠誠度

積極建立會員制度，搭配節日與流行時事推出行銷活動及會員專屬優惠，並透過社群媒體的經營管理，與消費者產生緊密互動，提升品牌形象與認同感，同時轉化成顧客再次消費意願。

2.新品牌開發
豆府公司在既有之韓式料理基礎下，積極研發新菜色且持續規劃推出新品牌，依照產品以及品牌定位，搶攻不同消費族群。另外，在非韓式料理之其他菜系，豆府公司也評估規畫新品牌，讓消費者品嚐更多美味。豆府公司藉由多品牌經營，持續與百貨賣場商談合作，擴大客戶基礎，提高市占率，增加營收。
3.拓展海外市場
除在台搶下市占率，豆府公司也放眼海外市場，第一步將南向佈局，推進經濟飛快增長及擁有龐大消費人口的東南亞，並規畫越南成為豆府公司站穩海外餐飲市場的前哨站。利用台灣的經驗複製─先著手於消費市場的評估分析，洽談熟稔當地之業者及供應商合作，結合多年技術經驗與管理知識移轉，開啟成功的獲利模式，再依循此模式拓展至印尼、馬來西亞等周遭鄰國，開拓整體東南亞餐飲消費市場，進而前進所得及消費力更高之中國大陸及歐美市場。




                                                                          

	主要業務項目：

主要係韓式連鎖餐飲服務業，提供現場烹飪的韓國特色料理、飲料、甜點及食材如肉品、海鮮及蔬食等，予消費大眾於店內客席食用及烹煮。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


[image: image3]


	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	餐食服務
	韓式知名及特色料理，包含拌飯、煎餅、豆腐煲、韓國烤肉、韓國特色定食及各式牛雞豬海鮮創意菜色。
	提供韓國特色餐食、優質用餐環境及服務，供消費大眾於店內享用。
	928,143
	99.84

	其他
	特色禮盒販售
	提供禮盒販售予消費大眾送禮或自用
	1,521
	0.16

	合     計
	929,664
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	102年

(註1)
	103年

(註1)
	104年

(註2)
	105年

(註2)
	106年

(註2)
	 107年截

至6月份止

(核閱數)

(註2)

	營業收入
	178,009
	361,632
	552,025
	769,072
	929,664
	503,789

	營業毛利
	106,071
	230,936
	328,062
	441,189
	514,982
	280,936

	毛利率(%)
	59.59%
	63.86%
	59.43%
	57.37%
	55.39%
	55.76

	營業外收入
	5,956
	515
	1,294
	1,052
	1,533
	353

	營業外支出
	-
	(1,235)
	(1,853)
	(1,765)
	(240)
	(135)

	稅前損益
	30,250
	59,249
	83,523
	116,878
	114,182
	63,408

	稅後損益
	25,272
	48,100
	68,388
	92,446
	93,399
	51,010

	每股盈餘（元）
	-
	-
	17.73
	14.78
	14.47
	3.34

	股利發放
	現金股利(元)
	12
	10
	6.98
	20
	5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	10
	-
	5
	10
	-


註1：102年~103年財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證。

註2：104年~107年第二季之財務資料係依據國際會計準則編製之合併財務報表填列，並經會計師查核簽證或核閱。

	最近五年度簡明資產負債表

                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年

(註1)
	103年

(註1)
	104年

(註2)
	105年

(註2)
	106年

(註2)

	流動資產
	61,192
	95,758
	169,616
	253,019
	303,563

	基金及長期投資
	3,410
	2,361
	-
	-
	-

	固定資產
	6,146
	7,315
	68,819
	69,359
	96,404

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	7,601

	其他資產
	22,170
	23,908
	5,422
	4,990
	4,831

	資產總額
	92,918
	129,342
	243,857
	327,368
	412,399

	流動

負債
	分 配 前
	34,570
	41,011
	97,681
	103,032
	127,686

	
	分 配 後
	22,570
	81,011
	127,681
	189,032
	165,186

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	6,117
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	40,687
	41,011
	97,681
	103,032
	127,686

	
	分 配 後
	28,687
	61,011
	127,681
	189,032
	165,186

	股本
	10,000
	10,000
	40,000
	43,000
	75,000

	資本公積
	4,000
	4,000
	4,000
	-
	42,478

	保留

盈餘
	分 配 前
	38,231
	74,331
	102,853
	181,336
	167,235

	
	分 配 後
	26,231
	34,331
	88,853
	73,836
	73,485

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	52,231
	88,331
	146,176
	224,336
	284,713

	
	分 配 後
	40,231
	68,331
	116,176
	138,336
	247,213


註1：102年~103年財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證。

註2：104年~106年之財務資料係依據國際會計準則編製之合併財務報表填列，並經會計師查核簽證。                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	59.43%
	57.37%
	55.39%

	
	流動比率(%)
	173.64%
	245.57%
	237.74%

	
	應收帳款天數(天)
	19 
	 22 
	29 

	
	存貨週轉天數(天)
	4 
	4 
	6 

	
	負債比率(%)
	40.06%
	31.47%
	30.96%


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表





 

















上游


原物料供應商：各式肉品、海鮮、蔬果、餐具及相關耗材等





中游


餐飲服務業：餐飲連鎖業、各式特色餐廳、速食業、小吃店等





下游


消費大眾
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