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以下資料由軒郁國際股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：軒郁國際股份有限公司 (股票代號：6703 )

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司
福邦證券股份有限公司

台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司/林小姐  (02)8771-6888#62943

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購軒郁國際股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	富邦綜合證券股份  有限公司
	福邦證券股份    有限公司
	台新綜合證券股份   有限公司

	認購日期
	107/10/11

	認購股數（股）
	500,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.16%
	0.63%
	0.63%

	認購價格
	130元/股


公司名稱
		107年  6月

	107年   7月

	107年  8月

	最近三個月平均


	南六(6504)

	24.42
	24.17
	22.33
	23.64

	達爾膚(6523)

	52.10
	50.04
	49.07
	50.40

	霈方(6574)

	16.95
	14.92
	14.99
	15.62

	生技醫療業-上市
	54.93
	54.33
	45.03
	51.43

	生技醫療業-上櫃
	193.42
	161.22
	145.28
	166.64


	資料來源：臺灣證券交易所股份有限公司及財團法人證券櫃檯買賣中心
同業及上市櫃生技醫療業類股最近三個月平均本益比約落在15.62~166.64倍之間，排除極端值約在15.62~51.43倍之間，以軒郁公司106年度經會計師查核簽證財務報告之基本每股盈餘7.95元為計算基礎，考量興櫃市場流動性不足，按市場慣例七折計算，計算後得參考價格為86.93元~286.21元。
經考量軒郁公司市場競爭利基、產業發展前景及未來年度預估獲利情形等因素後，本興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股130元，尚屬合理。
	


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


首

	上下雙拉提面膜，首推將面膜上下分開新概念

	
	105年5月

	MIRAE未來美品牌建立，推出醫美速效型『未來美8分鐘面膜』。


	106年03月

	榮獲阿里巴巴第三屆『台灣B2B傑出十大網商第一名』


	106年12月

	榮獲SNQ國家品質標章國際生技醫療品質獎、SGS優質企業綜合能力認證。


	107年01月

	榮獲2018年台灣金品獎。


	107年08月

	辦理股票公開發行並取得核准函。


	107年08月

	投資設立子公司「深圳軒郁化妝品有限公司」。



	三、經營理念

軒郁公司是由一群熱情有衝勁的成員組成，成立至今十年，因為重視「誠信｣，堅持製造生產品質優良的產品，因為相信「積極」可以創造，從台灣開始遍部全球，因為想要用「熱情」感染全世界，重視在乎客戶使用後的感受，因為勇於「創新」才能永續，因此公司係以：「誠信 × 積極 × 熱情 × 創新」做為理念。
四、未來展望

以線上線下通路完整佈局，積極發展大陸及海外市場，並進入全球百大美妝集團，以下為本公司的短中長計劃：
(1)短期發展計畫
· 產品競爭力提升: 

針對市場趨勢迅速開發具機會之新產品，持續強化配方設計與增強產品功效，提升產品效能滿足市場需求，擴大市場占有率。

· 在地生產: 

強化生產供應鏈，持續加強台灣本土原料素材之開發，期成為獨家軒郁原料，將台灣農業加值化與科學化。

· 會員經營: 

透過CRM系統歸納出數據分析資料，重視會員的終生價值，提供客戶符合會員需求的產品及服務。再透過網路社群深化經營、會員互動及不定期加值服務，加深會員對公司品牌之忠誠度。

· 銷售狀況及時應對

降低低動能庫存率，全面導入E化庫存及生產系統有效檢視產品週轉狀況，能夠更即時針對低週轉品項進行因應與規劃。

· 持續拓增國際新市場

觀察未來泰國化妝品市場之成長趨勢，本公司預計自行拓展泰國地區之線上、線下通路，以先虛後實、大數據、代理領「頭」及借力使力等方式，建立泰國I Queen平台，並拓展The Beautrium、Eve and Boy、Ogenki及Watson's等泰國通路。

(2)中、長期發展計畫:

· 強化企業品牌與國際知名度

持續深根品牌內涵，積極屢行企業社會責任，強化國際知名度與企業品牌形象並厚植國際競爭實力。

· 拓展國際市場: 

藉由卓越品牌形象、優良產品質量與多元銷售渠道，中期將市場延伸至亞洲各區，長期目標為進軍歐美，與國際接軌將銷售版圖拓展全球。

· 代理商培育：

本公司主要代理商包含「新馬」、「越南」及「印尼」外，目前正在積極開發「菲律賓」地區，透過本公司領頭品牌「SEXYLOOK」 在新馬市場全通路(線上及線下)的成功，2018年將緊接著引進「MIRAE未來美」品牌，而本公司除了協助代理商打入當地主要美妝通路之外，並針對當地膚質與使用習慣，開發特規限定商品，並透過互聯網模式宣傳曝光、建置海外倉庫機制，且輔導代理商導入軒郁專屬電商數據及精準行銷之運營模式。

· 成立海外子公司：

透過成立海外子公司在地生產及共享周邊經濟優勢，以強化生產供應鏈降低營運成本，垂直整合生產及通路鏈路。




                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事面膜、美妝保養品之研發與銷售。       
公司所屬產業之上、中、下游結構圖：          
                         

	產品
名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度營收金額(仟元)
	佔總營收比重(%)

	美妝
保養品
	面膜、面霜、精華液、洗卸及防曬等品項
[image: image3.png]
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	其用途係為臉部肌膚保養及清潔等，以保濕、美白、防曬及皮膚修護等產品功效為主。
	580,948
	65.60

	網路平台商品
	愛女人購物網
https://www.iqueen.com.tw
	在這裡可以讓每個女人找到讓自己變美的商品，一站輕鬆購足，不論化妝品、保養品；或臉部保養、美體塑身、美髮造型、美容配件，600多種品項讓您一次輕鬆選購從頭到腳的美妝產品。
	266,912
	30.14

	其他
	流行包款
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	多元、實用、美型的包款與配件
	37,745
	4.26

	合     計
	885,605
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年截至
8月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	175,174
	287,533
	479,447
	608,466
	885,605
	617,507

	營業毛利
	79,450
	107,380
	184,744
	338,734
	507,566
	385,002

	毛利率(%)
	45
	37
	38
	56
	57
	62

	營業外收入
	4,066
	2,645
	3,740
	1,252
	427
	7,812

	營業外支出
	(529)
	(590)
	(140)
	(2)
	(5,089)
	－

	稅前損益
	741
	1,196
	28,239
	67,074
	114,210
	171,035

	稅後損益
	388
	1,196
	24,259
	55,509
	95,368
	138,237

	每股盈餘（元）
	0.78
	0.80
	7.58
	7.22
	7.95
	9.60

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	8
	8.5
	－

	
	股票股利(資本
公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利
(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	11.3
	2
	1.5
	－


資料來源：102~103年係依我國財務會計準則編製之本公司自結數；本公司自105年度起開始適用國際財務報導準則，104年資料為依國際財務報導準則編製附列比較數字，105~106年係依國際財務報導準則編製經會計師查核簽證之財務報告；107年截至8月份止係本公司自結數。
(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

       單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年

	流動資產
	74,727
	86,410
	120,683
	420,005
	450,557

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	484
	728
	1,456
	1,157
	2,680

	無形資產
	－
	－
	－
	4,500
	5,747

	其他資產
	3,050
	1,764
	1,939
	3,756
	5,028

	資產總額
	78,261
	88,902
	124,078
	429,418
	464,012

	流動

負債
	分 配 前
	79,263
	78,708
	89,525
	166,456
	185,682

	
	分 配 後
	79,263
	78,708
	89,525
	246,456
	287,682

	長期負債
	－
	－
	－
	－
	－

	其他負債
	－
	－
	100
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	79,263
	78,708
	89,625
	166,456
	185,682

	
	分 配 後
	79,263
	78,708
	89,625
	246,456
	287,682

	股本
	5,000
	15,000
	15,000
	100,000
	120,000

	資本公積
	－
	－
	－
	105,000
	55,000

	保留

盈餘
	分 配 前
	(6,002)
	(4,806)
	19,453
	57,962
	103,330

	
	分 配 後
	(6,002)
	(4,806)
	2,453
	7,962
	17,530

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	(1,002)
	10,194
	34,453
	262,962
	278,330

	
	分 配 後
	(1,002)
	10,194
	34,453
	182,962
	176,330


資料來源：102~103年係依我國財務會計準則編製之本公司自結數；本公司自105年度起開始適用國際財務報導準則，104年資料為依國際財務報導準則編製附列比較數字，105~106年係依國際財務報導準則編製經會計師查核簽證之財務報告。                                                                    

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	38
	56
	57

	
	流動比率(%)
	134.80
	252.32
	242.65

	
	應收帳款天數(天)
	33
	56
	53

	
	存貨週轉天數(天)
	41
	78
	67

	
	負債比率(%)
	72.23
	38.76
	40.02


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表
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