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三、財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心興櫃股票推薦證券商內部作業辦法應行記載事項要點第三點修正條文對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	三、推薦證券商訂定之興櫃股票議價買賣內部作業辦法，至少應記載之內容如下：

(1) 預收款券之原則。

(2) 應買應賣之原則及流程，亦即與客戶自行議價或透過興櫃股票電腦議價點選系統與他證券商議價買賣之處理原則及流程。對於同樣價格之買賣申報，其議價成交之優先原則亦應予以載明。
(3) 報價決定依據：
1. 報價核決權限及相關人員。

2. 合理庫存部位決定方式。

3. 每一營業日對所推薦之興櫃股票，其第一筆報價價格決定依據及當日後續報價價格決定依據：

(1) 交易市場委託買賣狀況。

(2) 每一營業日第一筆報價與前一營業日成交均價及本身最後一筆報價之關聯性。

(3) 所參考之興櫃公司財務業務面指標。

(4) 所參考之總體經濟指標及產業前景資料。

(5) 其他考量因素。
4. 對於開始櫃檯買賣首日之興櫃股票，除須記載第3目各點外，另須記載興櫃股票櫃檯買賣首日第一筆報價價格決定依據及與認購價格之關聯性。
5. 報價調整比例上限及報價調整超過上限時之核決層級及處理程序(應留存書面紀錄備查)。

6. 報價與該股票之上櫃或上市承銷價差距百分之三十以上時，應於當日收市後評估其報價之合理性及因應措施，出具書面報告陳報總經理核定後留存備查。
(4) 議價成交之機制：
(第1目至第5目未修正，略)

6.在營業處所自行與客戶議價買賣者(以下簡稱系統外議價)，其執行原因及控管方式，並應留存相關文件備查。
(以下未修正，略)
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(1) 預收款券之原則。

(2) 應買應賣之原則及流程，亦即與客戶自行議價或透過興櫃股票電腦議價點選系統與他證券商議價買賣之處理原則及流程。對於同樣價格之買賣申報，其議價成交之優先原則亦應予以載明。

1. 報價決定依據：
2. 報價核決權限及相關人員。

3. 合理庫存部位決定方式。

4. 報價政策參考因素及報價調整原則（包括調整時機、調整比例上限）。
(新增第3目至第5目)














4. 報價與該股票之上櫃或上市承銷價差距百分之三十以上時，應於當日收市後評估其報價之合理性及因應措施，出具書面報告陳報總經理核定後留存備查。
(四)議價成交之機制：
(第1目至第5目未修正，略)

6.在營業處所自行與客戶議價買賣者(以下簡稱系統外議價)，其執行原因及控管方式。
 (以下未修正，略)
	1、 明定推薦證券商對報價價格決定依據應具體載明首日報價、每營業日第一筆報價及後續報價之價格決定依據及因素，且須訂定報價調整比率上限及報價調整比率超過上限之處理程序，爰增訂第3款第3目至第5目規定；原條文第3款第4目目次調整。
2、 明定推薦證券商進行系統外議價交易須留存相關文件紀錄備查，爰修正第4款第6目規定。
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